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Este documento, que se refiere al Seminario de Actividad Bancaria (FACES/ULA) del Semestre A-2008, amerita estas “precisiones” :

1.- Como siempre, se parte del “principio” de la innegable relación entre POLITICA Y ECONOMIA ( y viceversa). Específicamente, hay decisiones en el área política que afectan favorable o desfavorablemente al área económica, y decisiones en el área económica que repercuten bien ó mal en lo político.

2.- Otro “principio” aceptado es que “HAY TANTAS REALIDADES COMO PUNTOS DE VISTA – ORTEGA Y GASSET” (y por tanto acciones y reacciones, agrego yo).

3.- Dada la gigantesca cantidad de información que hoy se puede obtener y la variedad de las fuentes de esa información, no es “pecado” deducir que “habrá tantos puntos de vista y realidades” según la información con que se cuenta y utiliza. Ergo, por tanto, igual habrá acciones y reacciones. En resumen, cada quien actuará según la información que recibe y cómo la interpreta.

4.- Dando por cierto lo anterior, estimé como obligatorio revisar a fondo el contenido de la publicación referida al Semestre A-2008. Por ello, y para no hacer tan extenso el material utilizado, decidí mantener solo parte de la información utilizada hasta el año 1999 como punto de referencia, y revisar la referida desde ese año hasta hoy en forma tal que permita hacer la comparación entre ambos períodos. Esto lo hago por cuanto, al menos, parece evidente el cambio que se ha presentado, sobre todo en el ámbito político, y por tanto en la “acciones y recciones” que se presentan, independientemente de que ese cambio se considere “bueno u óptimo y malo ó pésimo”.

¿Será verdad que la ECONOMIA ES LA CIENCIA DE LA VIDA?
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LA ACTIVIDAD BANCARIA

El arte de las proporciones y la ponderación
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“Un banquero es el que te presta un paraguas cuando el sol brilla y te lo reclama al caer una gota de agua”  (Anónimo)
¿ ?

No sé cómo llamar lo que ahora empiezo. Sí sé que no llega al nivel de prólogo, introducción, liminar, o cualquier cosa parecida. Apenas trato de explicar la causa, motivo o razón por lo cual lo hago, y para qué lo hago. Por tanto, el título de esta parte queda al capricho del potencial lector.


De lo primero, es posible que el origen esté en el intento de mantener una ocupación que me guste y dentro del tiempo que dedico la jubilación. Para bien o para mal, las diversas autoridades de la Facultad de Economía han podido aguantarme en mi condición de supuesto activo. Admirable espíritu de resistencia deben tener.


De lo segundo, y ojalá no ofenda a aquellos a los que quiero llegar: los estudiantes, me atrevo a decir que trato, pretendo, persigo, servir de puente agradable entre lo árido de los números bancarios y el ejercicio profesional. También agrego unas cuantas gotas de “facilismo” para aquellos que alguna relación mantengan con los bancos, vale decir casi todo bicho humano hoy día.

Se desprende entonces que no es un libro o texto lo que sigue. Quizás ni siquiera llegue a ser apuntes o notas. Lo dejo apenas como guía u orientación. Para ello no es mucho lo que aporto intelectualmente. En efecto, lo que hago es una labor de ensamblaje, de armazón. Tomo texto, párrafos, imágenes y, por supuesto, ideas y conceptos de otros, y los armo y ajusto para su presentación ante el que se atreva a leerme. Eso sí, por aquello de los derechos intelectuales, los del autor, a menos que se me olvide o involuntariamente pase por alto, cito y describo la fuente y todo lo que sea necesario y conveniente. Por ejemplo, para una noticia de prensa, señalo la fecha y el entorno en que se produce. Reconozco que hay entonces intencionalidad en el uso de lo que otros producen: abiertamente, así es. Quiero que, expresamente, lo que uso tenga un sentido que sirva para explicar situaciones y actuaciones que no siempre serían entendibles.

De lo primero a lo cual “echo garra” es lo poco que para el Seminario de Actividad Bancaria fui escribiendo en su momento. Después uso el material de prensa, revistas, conferencias, etc., que he estado recopilando en cada semestre en el cual se ha dictado el Seminario. Me permito también presentar el comentario que hice para la presentación del “INFORME BANCARIO”, modesta publicación semestral producto del “análisis” que hago de los balances bancarios:

GRÁFICOS DEL SEMINARIO

En lo económico, como en ninguna otra actividad humana, cada quien, cada cual, percibe las cosas "a su leal saber y entender", tal y como se lo permite su capacidad de entendimiento, de raciocinio. Discrepar en el entendimiento del arte, y hasta de la ciencia y la religión, tiene resultados delicados, como lo muestran las guerras religiosas y étnicas. Ahora bien, resulta ser que esa capacidad de discernimiento, por definición, es distinta, variable entre persona y persona.

Puede entonces presentarse la situación de que, a los efectos prácticos, "las cosas

no son como son, si no como parecen serlo"; es decir, cada quien, cada cual, ante

un hecho o acontecer económico actuará, reaccionará, según haya captado o

entendido ese hecho o acontecer. Y los efectos de ese dispar entendimiento y

acción pueden ser la causa de la "inestabilidad económica" actual, sobretodo al

ligarse con la extraordinaria capacidad y velocidad de información de hoy.

Con la orientación general del Seminario y tratando de probar si lo que produce sirve, se presentan algunos gráficos para conocer s¡ nos acercamos a la pretensión de "hacer fácil" algo tan árido como lo son los Balances y Estados de Ganancias y Pérdidas. Es de advertir que los datos de cada semestre no siempre están todos disponibles, pero lo que se quiere probar es la capacidad de transmitir con agrado y facilidad la información. Se trata del PROMEDIO de los bancos comerciales y universales en los últimos 4 semestres y la tendencia para el próximo.

Hasta aquí llego y me deseo suerte.

SEMINARIO ACTIVIDAD BANCARIA

DESCRIPCION

El Seminario, que inició la actividad docente prevista en el CONVENIO UNIVERSIDAD DE LOS ANDES – BANCO CENTRAL DE VENEZUELA, es un complemento en el área de estudios de Economía Financiera y Monetaria. Se trata de dar una visión somera del Sistema Bancario y sus componentes, en tanto ellos son parte activa y primordial de esas áreas de estudio.

Cuando los bancos cumplen su función de “agentes del ahorro” al recibir y resguardar depósitos, o la de “agente de colocaciones” al conceder préstamos, o cuando “crean dinero”, o cuando son la expresión más acabada del “sistema de pagos” del país, tienen además la característica de ser la parte más concreta y de mayor relación directa con la gente de un país, de ese complejo y delicado mundo de la economía financiera y monetaria.

La gente, el ciudadano común, se desenvuelve en ese mundo por medio de los bancos, esas unidades económicas –empresas- que reflejan lo que se decide y lo que pasa en los agregados financieros y monetarios. Pero que no solo lo reflejan, si no que con su comportamiento influyen a su vez en esas áreas de la economía.

Dicho de otro modo, personas naturales y empresas se relacionan de manera directa con lo financiero y monetario a través de los bancos, así:

Cuando un cajero automático no sirve o no puede entregar dinero de manera adecuada porque la agencia bancaria no dispone del número suficiente de billetes de alta denominación que permita su entrega al cliente por una “boca” o “buzón” que es pequeño para ello,

o cuando un cajero toma demasiado tiempo en el conteo de billetes porque estos son de baja denominación, o por la misma razón entrega al cliente grandes paquetes de billetes pequeños y lo expone a ser asaltado,

o cuando banco y cliente pierden tiempo largo por colas para retirar dinero y pagar servicios, o esas colas son producto de muchos pequeños depositantes que retiran prácticamente todos sus fondos apenas los reciben y por tanto sus cuentas son una carga costosa para el banco y esos costos debe pagarlos alguien,

o cuando las operaciones se detienen o retrasan por mal funcionamiento de los sistemas internos, o de la red de comunicaciones o porque el banco pretende atender una masa de clientes mayor a la que física y tecnológicamente puede. 

Por otra parte, la buena marcha del crédito bancario, su nivel, su restricción o apertura, los intereses activos y pasivos, la extensión de la red de sucursales y agencias, etc., lo siente casi toda persona en el país, directa o indirectamente; así, son ejemplos cotidianos de la relación estrecha que existe entre la actividad bancaria y la actividad económica del país:

El empresario que inicia o no una nueva actividad o que amplía o reduce la actual según las condiciones del crédito; el gerente y el empleado u obrero que tendrán trabajo o mejorarán sus ingresos si el empresario actúa positivamente porque la asistencia crediticia le sirve; el consumidor que podrá o no comprar a plazo algún bien si el comerciante que le sirve tiene un cupo de descuento en un banco; la ejecución de garantías por falta de cumplimiento de las obligaciones y su incidencia en el patrimonio de los interesados.

Desde otro punto de vista, el de los grandes agregados económicos, la actividad bancaria influye sobre el sistema financiero y el entorno económico como un todo. En efecto, el sistema bancario produce y recibe efectos, impactos, sobre el sistema financiero y económico y puede exponer al país a graves problemas por la ineficacia, inestabilidad, vulnerabilidad y envilecimiento del sistema financiero y por ende de la economía total, tal y como puede verse:

cuando se cumple o no con los llamados “créditos de gaveta”, es decir aquellos que el gobierno decide a favor de ciertos sectores sociales tales como los agrícolas o los de vivienda, y los cuales tienen generalmente un sentido supuestamente social más no económico, 

o cuando se concentra el crédito o se concede sin garantías adecuadas,

o cuando el manejo del crédito significa creación de dinero en montos superiores a lo recomendable económicamente y permisible legalmente. 

Se trata entonces de estudiar un componente del sistema financiero y monetario del país, aquél cuyas características principales son las de operar con capitales ajenos que son muchísimo más grandes que el propio, que pone en contacto directo a los ciudadanos del país con el complejo mundo monetario y que, además, puede, con su mal funcionamiento, causar y potenciar crisis muy severas en el campo económico y social.
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Crear en los estudiantes de pregrado una cultura bancaria

*Segtin el profesor Carlos
Chuecos, es fundamental que
los estudiantes aprendan a
traducir toda esa gama de
informacidn que publican los
bancos, a un lenguaje
razonable y sepan exponerla
de forma entendible al comin

de la gente

Conlaintencién de crear una
cultura bancaria, en los estu-
diantes de pregrado dela Escue-
la de Economia de la
versidad de Los Andes, se
inici6 recientemente, un semina-
o sobre la actividad bancaria,

coordinado por el profesor Car-
los Chuecos, de la Facultad de
Ciencias Econdmicas y Sociales.

H abjetivo de este seminario
es presentar a los estudiantes,
indluye, aaqullas personas que.
no tienen conocimientos en el
drea de la economia, la mancra
fécil de comprender la informa-
cién que emiten los bancos, para
que ésta sea realmente de utili-
dad

Sefial el profesor Chuccos,
que la idea de esta actividad en
pregrado, apunta bisicamente,
hacia los alumnos que estdn por
graduarse, a fin de que tengan
Ios conocimientos necesarios
para manejar esa informacion,
que muchas veces parece poco

entendible.

“Toda vez que dl estudiante
haya analizadolos datos banca-
rios, los podrd exponer de una
manera simple, para que la
gente coméin y corriente com-
prenda lo que significan las ga-
nancias e intereses de los

Por otro lado, refirié que es
importante lograr que los clien-
tes delas dichas entidadisfinan-
cieras sean conscientes de los
beneficios que dstas les ofrecen
¥ en qué condiciones estd cl
bancoenel cual tienesu cuenta”.

Aprovechar la teorfa

Por otro lado, agregS que la
pretensién del seminario es que
los estudiantes que tienen todo

un basamento tecrico en l drea
financiera y monetaria, entren a
Jgarcon 1as cifras que publican

s bancos quenadieleeyl que
1o hace no las entiende.

“Es fundamental que nuestros
jévenes aprendan a traducir
toda esa gama de informacién -
quealcanza miles demillones de
némeros- a un lenguaje razona-
ble y, sepa exponerla de forma
enténdible, para que la gente
pueda hacer un uso racional de
los servicios que ofrecen los
bancos: cuentas de ahorro, prés-
tamos e hipotecas, entre otros”.

Refirid el entrevistado que el
Seminario ésta siendo financia-
do por el Banco Central de
Venezuela, a través de un con-

venio de cooperacin académi-
ca que se firmé con la
Universidad de Los Andes.

Este convenio, agregé, permi-
tirf traer 2 un conjunto de po-
nentes invitados vinculados con
laSuperintendenda de Bancos
distintas entidades bancarias
tanto del dmbito nacional, como
regional y local.

“Ello nos permitird tener
varios enfoques de c6mo se ma-
neja un banco a nivel dela ge-
rencia, bien sea en condiciones
de trabajo normales y en épocas
de crisis, asimismo, conocer la
experiencia que desde el punto
de vista de la seguridad se pre-
cisa en un banco”.

Deysi Godoy
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CONDICIONES

Horas semanales:

4 en 2 bloques de 2 horas cada uno.

Número de alumnos:

preferiblemente 15, máximo de 20.

Prelaciones:

Teoría Monetaria I y Contabilidad I.

Exámenes y calificaciones:

Sin exámenes formales. Evaluación continua tomando también asistencia y participación. Parte de ésta será obligatoria pues cada alumno expondrá la materia que se le asigne y ello será objeto de discusión por parte del curso, dirigida por el profesor.

Material y equipo:

Será necesario disponer del Código de Cuentas, de Informes Semestrales de los bancos y de Informes de la Superintendencia de Bancos. Los datos de los bancos serán tratados en computadora con “EXCEL” 

PROGRAMA

UNIDAD I.- QUE SON LOS BANCOS

1.- El entorno de la macroeconomía.

2.- El Sistema Financiero y el Bancario.

3.-Los bancos: descripción, evolución y clasificación.

4.- Su papel en la economía de un país.

UNIDAD II.- LA ACTIVIDAD BANCARIA

1.- Características
2.- Instrumentos.

3.- Estructura interna. Análisis de Mercados. Localización.

4.- Actividades. Control gubernamental y marco legal regulatorio. Reformas legales.

UNIDAD III.- RESULTADOS DE LA ACTIVIDAD BANCARIA

1.- Los Estados Financieros y sus características.

2.- Indices e Indicadores. Liquidez, solvencia, gestión.

3.- Resumen.

LA BIBLIOGRAFIA Y LA ORIENTACION GENERAL


Con los libros de texto se pretende dar el marco teórico tanto del Seminario como el de las materias que le dan origen (Monetaria y Finanzas). La otra parte de la bibliografía –notas de prensa, trabajos particulares y otras fuentes- trata de orientar a los participantes hacia aspectos concretos de la actividad bancaria. Vale decir que los artículos de prensa, de revistas y las noticias, pueden variar y ampliarse cada vez que se dicte el Seminario, según se produzcan otros más actuales o mejores sobre los mismos puntos o para otros distintos. Sin embargo, debe indicarse que algunas de estas lecturas tienen significado e importancia propios, no importa su fecha, pues se refieren a asuntos relevantes en el área de estudio, ejemplo de ello podría ser lo relativo al origen de la “crisis asiática”, puesto que cualquiera haya sido el momento en que se produjo, siempre será imprescindible su estudio por lo que ella representó y cómo marcó el ámbito financiero mundial, así como se sigue estudiando la “gran depresión”. Por otra parte, la materia a tratar tiene un fondo estable, pero cada día hay sucesos que merecen comentarse, tales las tendencias de las tasas, los costos operativos, las crisis, etc.

Además, para las primeras veces que se dicte el Seminario, debe tenerse en cuenta que este se estará “haciendo”, quiere decir que, teniendo el núcleo del mismo, sin embargo tanto ese núcleo como lo periférico –casos y asuntos a comentar- podrá estar ajustándose a circunstancias tales como la situación actual del sistema bancario o financiero, nuevas leyes o disposiciones y otros asuntos relacionados. El tiempo terminará por definir la línea central del Seminario.


Las lecturas de los libros de texto son puente de unión entre conocimientos que, como supuesto básico, ya tienen los participantes, y los temas particulares que plantea el Seminario dentro del contexto de esos conocimientos. Se trata, por tanto, de analizar estos aspectos concretos de la actividad bancaria dentro de un marco teórico, científico y más general. Esto no significa que al recomendar un libro o una lectura cualquiera para un determinado tema, lo sea sólo para ese tema o punto, sino que, en general, se considera más útil para dicho tema, pero puede ser utilizado para otros. 

Los nombres de las Unidades y Temas del Programa seguido en el Seminario bien pueden reflejar su contenido. Se utiliza, además de los conocimientos generales que dan los textos, material de revistas y también de periódicos, que permite fijar la atención sobre temas y asuntos concretos y de actualidad. En algunos casos se hace una pequeña descripción de ese material al señalar las características principales de los “ítem” contenidos en la bibliografía. Se hace notar que, desafortunadamente, no todo el segundo tipo de material tiene señaladas cabalmente sus fuentes.

Es necesario precisar que tanto los libros como el otro material bibliográfico que se recomienda y comenta, no son excluyentes. El estudiante puede utilizar cualquiera otro que considere conveniente y que tenga a su alcance. Cuando un artículo reseñado no aparezca en esta publicación, se puede ubicar en el material que la cátedra tiene disponible (DF) También están disponibles las excelentes conferencias que se han dictado en el Seminario (CONFERENCIA). Respecto a las NOTICIAS, se trata de una recopilación de ellas sobre cada tema del Programa, aparecidas en algunos de los principales diarios del país. Unas cuantas de ellas pueden parecer de carácter solo  anecdótico, pero tienen un fondo que intencionalmente obliga a su reseña.

 QUE SON LOS BANCOS y  EL ENTORNO DE LA MACROECONOMIA.-

Se trata de presentar lo que son estas unidades económicas, dentro del marco general de la Macroeconomía, la Teoría Monetaria y Finanzas. Por ello se estudia la unidad propiamente dicha –banco- y se retoman los principios de Monetaria y Finanzas que los participantes han cursado antes.

Dada la orientación general del Seminario, es conveniente que el estudiante “refresque o despierte” conocimientos que, sin ninguna duda, tiene sobre la materia de este Tema, adquiridos a lo largo de su carrera. Para ello se recomiendan determinados libros.

Otras lecturas, algunas de las cuales serán discutidas en clase y que están disponibles en el Seminario, tienen dos grandes orientaciones: las que reflejan el entorno económico, financiero y monetario en Venezuela, y las que lo hacen para el enfoque mundial y de otros países. Esto porque con frecuencia se tiende a pensar que algunas situaciones y crisis son únicas del país por el subdesarrollo en que se encuentra, pero la evidencia histórica demuestra lo contrario. Países que se suponen de mucho mayor desarrollo, presentan situaciones similares, tales como otros de América Latina, Asia – destacadamente Japón - y también los EEUU. Por ejemplo, los subsidios y las medidas proteccionistas en esos países son mucho más frecuentes de lo que se piensa. Lo que se busca es que los participantes tomen en cuenta que los bancos se desenvuelven en un ambiente macroeconómico sobre el cual ejercen influencia y a su vez los afecta.

Para resumir esto del entorno, basta lo que dice Landes (La Riqueza y la Pobreza de las Naciones) al señalar el retraso de Europa Continental respecto al desarrollo de la Gran Bretaña: “Ese retraso se debió en parte a un accidente en la historia política, que tiene una desagradable manera de interferir con los planes mejor formulados.” (pág. 333, subrayado mío). Y refiriéndose a los bancos, dice: “…y segundo, la preferencia que estos bancos tenían por los clientes adinerados (los dos elementos esenciales para que una institución bancaria tenga éxito son: primero, el dinero de los demás, y segundo, prestarle a los ricos.” (pág. 340). Además, sobre lo que se suele llamar “proteccionismo” expresa: “…La mano del estado estaba en todos lados, aun allí donde no se encontraba directamente a la vista. Hasta en Gran Bretaña, el gobierno apoyaba y protegía el comercio internacional: el país en general se hacía cargo de los costes de seguridad de los emprendimientos privados y de los aventureros que se encontraban en mares lejanos. Este subsidio indirecto, que fácilmente pasaba inadvertido, fue crucial……..La realidad es que los grandes defensores del mercado libre….fueron fuertemente proteccionistas durante la etapa de su propio desarrollo. No hagan lo que yo he hecho; hagan lo que yo puedo hacer ahora….. (pág. 342, subrayado mío).

CONCLUSION: De alguna manera, puede admitirse esto: desarrollo es, entre otras cosas, contar con financiamiento. Este “suena” a bancos. Estos “son” dinero. Y suele decirse que “no hay nada más cobarde que el dinero”.

Además, el “dinero” se mueve, actúa, se utiliza, bajo un ambiente político y social en el cual algunas de sus expresiones pueden ser el proteccionismo o la apertura, las reglas claras o no, y cambiantes o estables. 

Es este el “ENTORNO DE LA MACROECONOMIA” que se quiere tratar en esta parte del Programa del Seminario. Los conocimientos de la ciencia económica que ya tienen los lectores deben ponerse en ese entorno: el “hábitat” de los bancos es el día a día real, lo que sucede cada día.

INDICE DEL MATERIAL BIBLIOGRAFICO

Todas las cosas están tan ocultamente ligadas

unas con otras, que es imposible tocar una flor

                                          sin que se estremezca una estrella.

F. Thompson

HAY TANTAS REALIDADES COMO PUNTOS DE VISTA – ORTEGA Y GASSET
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Revise la lista de artículos. Cuando decida el que le interesa, MARQUE LA PALABRA RESALTADA EN AZUL. Puede copiarlo o imprimirlo.

La BARRA WEB que aparece arriba le permite regresar a este índice.

MATERIAL BIBLIOGRAFICO

I.- QUE SON LOS BANCOS.-

Se trata de presentar lo que son estas unidades económicas, dentro del marco general de la Teoría Monetaria y Finanzas. Por ello se estudia la unidad propiamente dicha – banco – y se retoman los principios básicos de Monetaria y Finanzas que los participantes han cursado antes, y que, de acuerdo a la experiencia, tienen en mayor grado del que ellos mismos suponen. Los libros básicos para este tema son: Esteves, y Miller y Pulsinelli.

I-1.- El entorno macroeconómico.-

EN 27-06-96
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[image: image6.jpg]BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

Se anuncia al piblico la puesta en venta, con fines numisméticos, demonedas dela
denominacion de Bs. 0,125 (lochas), acufiadas en el afio 1969, através de la taguilla
N°22 del Edificio Sede de Caracas y aa taquilla N° 12 de la Subsede Maracaibo de
este Instituto, durante ¢l perfodo comprendido entre 15-02-2001 y el 14-08-2001.

Las referidas monedas serén vendidas a un precio de Bsi 41.500,00 por unidad,
incluyendo el Impuesto al Valor Agregado.

Las caracteristicas de las citadas monedas se especifican a continuacion:
Metal : Cupro niquel

Peso: 5 gramos
Didmetro: 23 mm.





Anónimo:

"Con el dinero se puede comprar...

La cama, pero no el sueño.

La comida, pero no el apetito.

El libro, pero no la sabiduría.

El lujo, pero no la belleza.

Una casa. pero no un hogar.

El remedio, pero no la salud.

La convivencia con una persona, pero no su amor.

La diversión, pero no la felicidad.

El crucifijo, pero no la fe.

EUD Caracas, domingo 14 de marzo, 2004
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El aumento del salario de uno, supone el aumento de los precios para otros. Harold Wilson.

La inflación es una enfermedad del dinero. Nigel Lawson. Ex-ministro inglés.
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BCV: RESERVAS INTERNACIONALES.- Por la notoria resonancia que el tema adquirió en diciembre-2003 y enero-2004, se recoge en 3 formatos una información que pretende “resumir” el “centro” del asunto: (DOC-1), (DOC-2), (DOC-3). Incluye referencias a la “reconversión”. Reconversión-1; Reconversión-2
BCV: NUCLEO INFLACIONARIO.

BCV: FLUJO DE FONDOS

“El que desea apasionadamente ser rico no vivirá sin cometer injusticias, y el que ama exageradamente el dinero pecará con tal de conseguirlo” Proverbio del Rey Salomón.
¿CASTIGO DIOS A SALOMÓN A CAUSA DE SUS MUJERES?

Padre Ariel Alvarez Valdés - Familia Cristiana, Año XXI – Junio – N° 5 (2002)

Curioso análisis que puede interpretarse como un estudio del “imperialismo”. Incluye 6 2ª. Lectura (Stgo 5,1-6), sobre la “riqueza” y otros.
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ENFOQUE GENERAL: 2004 

SIETE DIAS – Retrato hablado con cifras oficiales

Asdrúbal Baptista - El Estado se empobreció con la apertura petrolera

El curso de las inversiones recientes, adelantadas sin el concurso del sector privado, no favoreció necesariamente al Estado propietario. El autor de este trabajo, académico del IESA, construye una radiografía del negocio petrolero, con la ayuda de cuatro gráficos que resumen los números vitales de la industria. Un doble impacto negativo que dibuja la crisis política y económica que conmueve al país.

ENOF 24-9-00 SIETE DIAS NORBERTO GONZALEZ - ¿Qué hacer con la renta petrolera? - Por favor, que el Estado no se meta a inversor

Asdrúbal Baptista, profesor del Iesa, sostiene que este Gobierno tiene una gran oportunidad de hacer un uso provechoso de la renta petrolera. "Lo elemental sería pagar la deuda e invertir en infraestructura pública".

Baptista y Mommer, conocidos profesores, exponen muy interesantes criterios sobre un tema de total actualidad. Incluye otros comentarios.
Ambas noticias, con muy buena información y opiniones acerca de la situación del momento y su posible desarrollo.
En este APARTADO (INCLUYE BONOS-ULA)  se recogen varios artículos que tratan aspectos de Monetaria, Finanzas, Cambio, Banco Central, Auxilios Financieros y similares. Se presentan en orden cronológico y algunos se comentan abreviadamente. Incluye: Toro H.: NOBEL DE ECONOMIA, Dorado, C.: Mueran especuladores, yo soy feliz EU, 9-98; Germán Febres Ch: Deontología y ética publicitaria; Alwyn Young: Las reformas económicas graduales y sus distorsiones; ALEJANDRO J. SUCRE: Los tres chiflados macroeconomistas; Francisco París: Las expectativas de Felipe; Corbo, Francés, Kelly, Rodríguez, Ross, y otros.

Bello R., O: Invitacion a la objetividad. EU, 30-11-97. I-1-2

Al explicar la participación del Banco Central de Venezuela en la última crisis bancaria, señala los diferentes orígenes y destinos que tuvieron los fondos utilizados por el estado, así como su composición. Dice que por el tipo de crisis y su envergadura, fue necesario que tanto el Ejecutivo como el BCV participaran en el rescate del sistema. 

Castañeda, J: La especulativa y volátil es una pesadilla. EU, 18-1-98. Al tratar cómo repercute y se expande en el mundo una crisis como la asiática reciente, dice: “Gracias a un “Pacote” de austeridad draconiano y a la decisión de poner en juego los cincuenta mil millones de dólares de reservas de las que dispone, Cardoso (Brasil) salió adelante en la primera ronda....(se debe) distinguir entre la inversión extranjera directa (IED ) en activos físicos......y la inversión extranjera de cartera.” Señala que se deben diferenciar, e impulsar la primera y frenar la segunda. Destaca que la economía más sólida y próspera de América Latina, la chilena, es también la única que “mantiene controles de capital modestos y prudentes, pero significativos al fin.”

Dorado, C: Con su peculiar expresión, refiere la pérdida sufrida por los “especuladores” que desecharon el bolívar por el dólar.  Algo muy importante es lo que registra al referirse a los cambios que los “calificadores de riesgo” hicieron poco antes de episodios de la crisis asiática, y enfatiza las declaraciones de Greenspan (FED) acerca de la muy buena supervisión sobre los fondos, justo diez días antes de que el Long-Term quebrara, estando involucrados en la quiebra dos premios Nobel de economía. Termina con esto: “Papá Noel, un economista y un borracho caminan juntos y consiguen un billete de 5.000 en el suelo. ¿Cuál recoge el billete? El borracho, pues los otros dos son personajes mitológicos.”

Faría, H.: Paradojas. EU, -98. Con frecuencia se hace lo que no debe hacerse para conseguir una meta, y al pretender proteger o ayudar se obtiene resultados contrarios a los que se buscan.

 Francés, A.: La paradoja venezolana. EU, -98.

Al señalar lo que se conoce como “modelo rentista” en Venezuela, expresa que el posible cambio que traerá el proceso de elecciones tiene su base no en que el electorado rechace ese modelo, si no que la mayoría de la población estima que podrá incorporarse al reparto que hasta ahora no la ha favorecido. 
Fontiveros, D.: Utilidades cambiarias y responsabilidad monetaria EUD 27-8-00

La tormenta política sobre el tema parece haber pasado para ese momento. Ahora se ha replanteado. Sugerencia al lector: cambie la “y” por “i”. Vuelva a leer el título.
Rivero M., L. : Una justificacion economica de los auxilios financieros. EU, 14-11-96. 

Al referirse a los que recientemente otorgó el estado venezolano, con ocasión de la crisis bancaria, sostiene que el sistema de pagos de un país es un “bien público esencial”, por lo que no podía dejarse colapsar en ocasión de la crisis venezolana. No es un bien privado pues no se puede asegurar que sólo los que pagan por ese bien lo obtienen. Por ello el estado debe atender su supervivencia.
Ross, M. : Equlibrio entre lo macro y lo micro. EUD 29-10-.99

Asoma una condición muy peculiar de Venezuela: la inmensa fuente de divisas que yace en su subsuelo y los efectos económicos que puede tener el manejo que de ella se haga. Téngase en cuenta que esa peculiaridad aparenta someter a una dura prueba los principios de la Teoría Económica, si ellos no se tienen suficientemente claros. El tema es importante y frecuente, además de complejo si no se tienen claros los conceptos básicos de la cuestión económica. El siguiente párrafo es muy preciso: “El tema macroeconómico por excelencia es la inflación y su contrapartida el dinero. En verdad es lo único macroeconómico, si se me permite este uso, ya que si pudiésemos imaginar un mundo sin ellos, en realidad no hay cabida para lo macro”. Por otra parte, si el lector toma como conjuntiva y no disyuntiva la “y” de este otro párrafo, entrará en contradicción con el artículo de L. Rivero citado inmediatamente antes: “Sólo se puede actuar en el nivel 'macro' controlando el nivel general de precios y la cantidad de dinero en la economía.” Incluye Encuentro en Doha.
Colomina, M.: Fabricantes de catastrofes. EU, 30-8-98.

Destaca, acertadamente, el efecto perverso que puede generar la información mal orientada, bien sea con intención o sin ella, o por ignorancia. Me he permitido incluir lo que considero un ejemplo de lo reseñado. Incluye otros comentarios.

D&F – Data & Forecast Analytica: REPORTE DE SITUACION
Año 9 – No. 1 - Enero, 1999
Fairlamb, D: Beyond Capital. Institutional Investor, August 1994, p. 40. Incluye “The world´s 100 largest banks”. 

Plantea que mundialmente (acuerdos de Basilea) se impulsa y exige el aumento del capital de los bancos hasta un límite mínimo, como remedio para evitar los desastres económicos de los bancos. A más capital expuesto a riesgos por los accionistas, mayor seguridad probable. Pero como los bancos manejan mucho más dinero de los depositantes que propio, la supervisión y control siguen siendo imprescindibles. Se pregunta si será mejor y suficiente un capital alto o la vigilancia del Estado: "Are the markets better watchdogs than the regulators?”. 

Código de buenas prácticas de transparencia en las políticas monetarias y financieras: Fondo Monetario Internacional, Comité Provisional, 26-9-99.

“En el marco del fortalecimiento de la arquitectura del sistema monetario y financiero internacional, el Comité Provisional, en sus comunicados de abril y octubre de 1998, solicitó al FMI que formulara un código de buenas prácticas de transparencia en las políticas monetarias y financieras, en cooperación con las instituciones pertinentes. El FMI, en conjunción con el Banco de Pagos Internacionales, y en consulta con un grupo representativo de bancos centrales, organismos financieros, otros organismos internacionales y regionales pertinentes y algunos expertos del sector universitario, ha formulado el Código de buenas prácticas de transparencia en las políticas monetarias y financieras, que se asemeja al Código de buenas prácticas de transparencia fiscal, formulado por el FMI, y aprobado por el Comité Provisional en abril de 1998.

Grisanti C., A: El Laberinto Económico de la República Bolivariana

Profesor IESA Centro de Políticas Públicas. Caracas, Noviembre 2000
Herrera V, A. Bolívar, empresario. EU 24-7-95

Es un interesantísimo “estudio histórico” de ciertas actividades cumplidas por el personaje. Encaja perfectamente en el análisis social que debe hacerse cuando se hace un pronostico económico. (Incluye Lares).

POLITICA Y ECONOMIA: Artículos, comentarios y noticias sobre el tema. Marque el texto en azul para ver lo que sea de su interés.
“Teoría es cuando se sabe todo y nada funciona; práctica, cuando todo funciona y nadie sabe por qué.” Anónimo. 
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Toma de posesión 01-07-A; 01-07-B: Recogen  información sobre “efectos” de discurso y comentarios del Presidente de Venezuela. EL PAQUETE AGOSTO 2008 (Leyes,etc)
Attali, J. : La “Ronda del Milenio” amenaza el estilo europeo de vida. Incluye artículos de Alfonzo, Anido, Bandow, Barnola (h), Capriles, Faría (2), Friedman, Gil Yepes, Guerrero, Granell, Kelly, Krugman, Maza, Moore, Palacios, Rangel, Sachs, Samuelson, Steenbarger, Toffler,  Toro (7), Uslar, Zuckerman y otros. Incluye comentarios VER TAMBIEN  ATTALI3- ATTALI4 – ATTALI5 -
Si el presidente fundador del Banco Europeo para la Reconstrucción y

el Desarrollo opina de esta manera sobre la globalización, ¿en qué razón se fundamentan las críticas a la posición que tienen los “subdesarrollados” sobre el asunto? ¿Es que el estilo europeo de vida vale más que el de otros pueblos?

Bandow, D: Quien pagará el costo de salvar las pensiones. EU, Fortune Americas, 5-1-98.

El sistema de seguridad social de los EE.UU., especialmente lo referido a la jubilación, presenta problemas cuasi-insolubles para su financiamiento: los gastos superan largamente los ingresos. Como solución se aumentan los impuestos o se reduce el presupuesto aplicado al sistema. Pero ambas soluciones representan un cambio social y político demasiado fuerte. Propone eliminar del presupuesto nacional los “subsidios” (frecuentemente se piensa que estos no existen en ese país) a empresas tales como las agrícolas (se subsidia en algunos casos hasta la publicidad que deben hacer para vender sus productos en el exterior), las de turismo, las de alta tecnología, etc. Entre esas empresas están la Campbell Soup (sopas enlatadas), Dole (bananas), Gallo (vinos), Sunkist (naranjas), MacDonald’s y Boeing (aviación), etc. Esas empresas se verían afectadas, pero el conjunto de la economía saldría beneficiado por la rebaja del presupuesto nacional y los impuestos para cubrirlo, sobre todo si el servicio de seguridad social se privatiza, como en Chile.
Capriles, A: La irracionalidad financiera. EU, 6-11-97.

Se destacan estos párrafos, al tratar las crisis financieras, incluyendo la asiática última: Newton, el de la gravedad universal, compró ( en 1.720) acciones de una compañía y las vendió cuando subieron de precio ganando la diferencia, pero con esa ganancia volvió a comprar pensando que seguirían subiendo y perdió todo al bajar. Dijo entonces: “Yo puedo calcular el movimiento de los cuerpos celestiales, pero no la locura de la gente.” Esas situaciones no se han corregido, y dice: “Sin embargo, la pregunta esencial de por qué se repiten patrones recurrentes de demencia financiera a pesar de la supuesta racionalidad y capacidad de aprendizaje del ser humano, no ha encontrado todavía una respuesta satisfactoria........la locura de los mercados financieros va más allá de la euforia especulativa......Se trata de algo más........Es el titanismo autónomo del dinero, la hipertrofia de la esfera financiera devorando la economía real.......Menos del 10% del movimiento mundial de divisas tiene que ver con la producción e intercambio de bienes y servicios.......hoy en día lo dominan los futuros sobre intangibles, contratos sobre el valor relativo de bonos de deuda refinanciada, apuestas a las oscilaciones de los tipos de interés, opciones sobre opciones; nada que agregue un bien a la humanidad......El fondo del problema, sin embargo, no es económico. Es el malestar de una cultura que ha identificado bienestar y felicidad con la adquisición de riqueza.......”

Faría, H.: La ciencia económica y la prevención del terrorismo ENOF 16-09-01

Friedman, M. : Mercados al rescate. ENOF - - -98

En este interesantísimo artículo, el Nobel de Economía plantea que la planificación central es dañina tanto en el ámbito local como en el mundial. Recoge una frase de los medios económicos de EEUU: “El FMI es incompetente, innecesario y obsoleto….”.  Diserta sobre la flotación sucia y la limpia y otros importantes asuntos de los sistemas cambiarios.

Rodríguez, F.; La Ley de Hacienda Pública Estadal.  EUD 25-3-01

Sachs, J. : Es hora de salir de los bastidores. EUD 21-11-99.

Algo anómalo e importante está pasando cuando para los organismos mundiales, y no sólo en el Fondo, se plantean asuntos como democracia y funcionamiento de la economía, justicia social para millones de personas que no tienen representatividad económica en la riqueza mundial, vulnerabilidad social y crecimiento. Este y otros artículos reflejan una inquietud que poco a poco se expande entre los “pensadores” del mundo desarrollado: el sobrepeso y la inestabilidad de lo financiero en relación a la economía real. Cabe la pregunta: ¿Está desbalanceada la balanza?

Samuelson, P. : ¿Qué nueva era?. EUD 20-2-00.

Toca temas que ameritarían años de estudio profundo: el peso o poder de lo financiero, las fusiones empresariales(destaca los bancos) y sus efectos positivos y negativos, la revolución de la información, los ciclos económicos, etc. Sostiene que: “En la nueva era, los economistas continuarán teniendo de qué preocuparse. 

En la misma onda del artículo de Sachs: Es hora de salir de los bastidores. Es significativo que se destaquen asuntos tales como el desastre financiero en Japón, la contradicción entre las grandes fusiones y la destrucción de puestos de trabajo, etc. ¿No son estos problemas propios del subdesarrollo? Por otra parte, desde el punto de vista conceptual, este párrafo no tiene desperdicio: “Se cree que EEUU ha mantenido una prolongada recuperación económica sin precedentes. Sin embargo, mis posibilidades de morir aumentan actuarialmente conforme envejezco. Lo mismo ocurre con mi perro. ¿Pueden acaso los ciclos económicos quedar inmunes a esta cruda versión de la ley de los promedios? 

He aquí lo que pienso. No hemos entrado a una nueva era de capitalismo mixto, en la que, como la viruela, el ciclo económico a la antigua se ha vuelto obsoleto. El nuevo siglo presenciará algunas recesiones, manías especulativas y pánicos financieros.”

Steenbarger, B. . Cómo responden los mercados ante el trauma
ENOF 16-09-01

Toffler, A, y A.: El peligro de la sobreintegración amenaza la economía global. EU, 18-1-98.

Pone como ejemplo el gran apagón sufrido en Nueva Inglaterra en 1.965 debido a problemas del sistema eléctrico interconectado en esa región, y sostiene que también en la economía los sistemas integrados (la globalización actual) corrigen o resuelven las pequeñas fallas, pero probablemente amplifican las fallas grandes del sistema. La sobreintegración puede llevar a grandes problemas financieros mundiales y, como otros autores, indica que Chile, exitosa en la América Latina y con profunda actividad desregulada, es la única economía de la región que controla el flujo de capitales. Si bien esta fórmula puede no ser buena para otros países, por lo menos indica la necesidad de estudiar profunda y rápidamente el problema.

Toro H., A.: La danza de los trillones. EU 23-3-95. (Contiene los 5 artículos)
Por las razones que describe, sostiene que hay exceso de liquidez en la economía mundial. Además, “la combinación entre una economía de papel y la proliferación de instrumentos de alta tecnología……está conduciendo a niveles de abstracción difíciles de manejar para la mente humana.”. Señala que no hay quien controle esta situación y ejemplifica con que el Presidente Clinton (EE.UU.) abrió, previo ruego al Congreso, una línea de crédito a México por 20 mil millones de dólares, en forma tal que todo el mundo lo supo y que costó arduo trabajo político para su aprobación, y que casi paralelamente un “especulador” desconocido estaba moviendo 27 mil millones sin que nadie supiera de su existencia. “Los riesgos que se corren por esta vía no son pocos”, dice y agrega otros ejemplos para atribuir el peligroso fenómeno a la “globalización”.

Toro H., A.: Los mercados financieros en manos de los yuppies. EU, 11-7-96.

La crisis de 1.929 llevó a un profundo proceso de regulación en la actividad financiera y bancaria. A partir de 1.975 comienza en los EE.UU. el proceso contrario en los mercados financieros. Con ello se amplía y acelera el volumen de transacciones y continúa “recalentándose” el sistema financiero mundial, que está presentando “burbujas” que deben estallar. “La combinación entre una economía de papel y la proliferación de instrumentos de alta tecnología, que permiten la movilización casi instantánea de millones de millones de dólares, estaban conduciendo a niveles de abstracción difíciles de manejar por la mente humana.” Destaca dentro de este cuadro algunos productos financieros como los “derivados” y lo que su uso ha significado. Concluye en la necesidad de regular de alguna manera todo el sistema.

Alfredo Toro Hardy: La era del dinero EUD 21-06-01

'Según la última edición de The Economist la década pasada constituyó el período de creación de riqueza más exuberante en la historia de la humanidad'

Toro Hardy , Alfredo: Entre modas y mitos. EUD 9-8-01

Toro Hardy , Alfredo: De la autocomplacencia a la recesión. EUD 30-09-01

Torres, G. : Barril a dos mil dólares, EUD 24-3-01. 

Zuckerman, G.: EE.UU.: del ahorro al endeudamiento masivo.

Cheque Británico: Asunto muy poco conocido y realmente curioso. Su aplicación entorpece la Unión Europea.
KADAR: GLOBALIZACION: miembro del Consejo Monetario del Banco Nacional de Hungría.

POLITICA Y ECONOMIA – VENEZUELA: “decisiones políticas que afectan la economía; situaciones económicas que condicionan la política” – Abarca desde finales de 1.999. - 21 – 22 – 23 - 24 – 25 -  26 - 27 – 28 - 29 - 30 -

Recoge un conjunto de opiniones y noticias sobre el tema. Es probable que el lector quede en un “peligroso” estado de confusión. ¿Si unas cosas son buenas en otras latitudes, y de paso se aplauden, por cual razón son malas en el país? (Ver “Aporte Militar en Chile”). Aparte se destaca lo relacionado con el *  FIEM3 y otros.

ANIDO RIVERO, DANIEL: CIERRE DE “MAKRO”

POLITICA Y ECONOMIA – OTROS9 – OTROS10 - OTROS11 - OTROS12 - OTROS13. Del mismo estilo que el anterior apartado, incluye asuntos como “Ventajas fiscales (subsidios ilegales) concedidas por EEUU a empresas nacionales provocan reacción europea en la OMC”. EL PORQUE DE UNA GUERRA (Iraq 2003).
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REFORMA FINANCIERA MUNDIAL - VIII - VIX - X - XI - XII - XIII - XIV - XV – XVI -
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Desmonetizacion de hilletes
de Bs. 5, 10, 20, 50 y 100

El Banco GCentral de Venezuela informa al publico su decision
de revocar el curso legal (desmonetizar) de los billetes de las
denominaciones de Bs. 5, 10, 20, 50 y 100, a partir del 1 de febrero de
2006.

Las instituciones financieras deberan recibir del publico hasta el 30 de
diciembre de 2005 los billetes de las referidas denominaciones y
depositarios en el Banco Central de Venezuela, a través del Departamento
de Administracion del Efectivo o de la subsede Maracaibo, de acuerdo
con lo previsto en el Instructivo para Depositar Billetes No Aptos en el
Banco Central de Venszuela, hasta el 27 de enero de 2006.

Los poseedores de billstes de Bs. 5, 10, 20, 50 y 100 podrén acudi,
desde el 31 de enero de 2005 y hasta el 31 de enero de 2006, a las
taquilas N° 1y 2 de la Torre Financiera, en la sede de Caracas y a la
taquilla N° 12 de la subsede Maracaibo de este Instituto, para hacer efectivo
el canje.




[image: image18.jpg]


                                                                                                                                            

[image: image19.jpg]iEL 8 DE ENERO, 2009,
EL BANCO
DE INGLATERRA
REDUJO SU TAXA
DE INTERES A 15%

L. LA MAS BAJA DESDE
__ LA CREACION DEL
BANCO EN EL
ANO 16941

© 2009 Ripley Entertainment Inc. Dist. by United Feature Syndicate Inc.



 Ver IMPRIME SU PROPIO DINERO

Ver Roberto Guarnieri – Venezolano alto ex-funcionario internacional

EUD Caracas, jueves 01 de febrero, 2007  - Los huecos del Banco Mundial

Las críticas no han parado desde que el presidente del Banco Mundial, Paul Wolfowitz, visitara una mezquita en Turquía y pusiera en evidencia los agujeros en sus medias. (AFP)

Incluye Balestrini, Davies, De Bernis, Galbraith, Henderson, Palacios, Rodner, Rogoff, Rubin, Samuelson, Sifontes, Toro y otros, además comentaros, entre otros sobre el TRUEQUE.
Davies, S.: Los riesgosos instrumentos derivados. EU, 30-7-98.

Describe de manera simple este novedoso y riesgoso instrumento financiero.

de Bernis, G.  Mundialización y crisis en Asia del Este. Comercio Exterior, vol. 49, núm. 1, México, enero de 1999

Para ciertos grupos de opinión no existe crisis, pues durante 30 años el proceso de mundialización destruyó gradualmente todos los poderes económicos nacionales y creó un sistema que lleva a la óptima asignación de los recursos. Así, se supone que los movimientos de capital tienen la capacidad de remplazar a los gobiernos nacionales y promover el desarrollo de la economía mundial, con la única condición de que sus decisiones se ejecuten con absoluta libertad.

Este párrafo es suficientemente atractivo para inducir la lectura del artículo.
Galbraith, J. K. La burbuja especulativa explotará tarde o temprano. EN 25-10-98.

Rubin, R. : Cuando la prosperidad conduce a la complacencia. EUD 13-2-00

Me permito extraer lo que sigue, manipulando abiertamente lo escrito, pues la preocupación que se expresa parece dirigirse más a un país tropical que al del origen del comentario: “Nuestro éxito parece disminuir la disposición entre los inversionistas, los administradores de empresas y el sector público para ejercer la disciplina y tomar las acciones necesarias para prolongar esta prosperidad.

En muchas maneras, nuestro peor enemigo hoy en día es la complacencia que acompaña a la bonanza. Esta complacencia se ha visto incrementada porque, ante las recientes crisis, el sistema ha funcionado. En 1987, el mercado accionario de Estados Unidos cayó 22% en un día, pero se recuperó rápidamente y no hubo un impacto económico adverso.

Cuando las cosas funcionan, los individuos, las empresas y las naciones parecen menos inclinados a sopesar adecuadamente los riesgos en sus decisiones y menos dispuestos a hacer lo que sea necesario para disminuir la probabilidad de un problema en el futuro.”

Samuelson, P.: Lecciones de la crisis. EU, 18-1-98.

Dice: “El FMI es poderoso, pero no es todopoderoso.....he aprendido a mantenerme en guardia con respecto a los pánicos del mercado una vez se asomen por una rendija.....Ningún experto sospechaba....alguna repetición de la horrible Gran Depresión de los años 1.929 y 1.930.....hemos recorrido un largo camino en la edificación de micromercados financieros eficientes....” pero los macromercados esconden “burbujas financieras” que estallan. “Todos los pánicos, al igual que las burbujas, tienen su final. Lo que no se puede predecir ahora es cuánto durará la crisis y cuánto daño causará....”

Vivancos C., F. : “Compre venezolano” otra vez (Contiene los 2 artículos y otros autores)
Se reseña para destacar, nuevamente, el significado de algo que es obligante tener en cuenta los operadores económicos: Las decisiones políticas y sus efectos en lo económico.

No hay duda conceptual sobre lo expuesto. Sin embargo, si las evidencias en otros países – no por poco conocidas menos ciertas – acerca del uso más abundante de lo que se dice de estos y otros instrumentos como los subsidios, muestran su existencia y hasta su éxito, ¿cuál es la razón para la negativa a su aplicación en Venezuela y países semejantes? ¿Es por temor a la mala aplicación o un reconocimiento implícito de que las herejías económicas están sagradamente reservadas a los hermanos mayores?

Vivancos C., F.: La protección de la desesperación EUD 7-7-00

A través de una cita, establece, en este álgido tema, lo siguiente: (1) Por ejemplo, en el trabajo de Rodríguez, F. y Rodrik, D., Trade Policy and Economic Growth: A Skeptic's Guide to the Cross-National Evidence, Working Paper 7081, NBER Working Paper Series, april, 1999; se muestra que no hay una relación concluyente entre barreras al comercio y tasas de crecimiento en una ancha muestra de países. Ciertamente tampoco de allí puede derivarse que exista un impacto positivo entre crecimiento y proteccionismo, como sería tentador inferir desde ciertas posturas ideológicas.

Zubillaga  O., C.: Entrevista EUD 6-8-00 + L. V. León01-03-07.

Carlos Zubillaga Oropeza cree posible y necesaria la absorción del 'país marginal' por el 'país dominante'

En Venezuela coexisten dos países

HUGO CHAVEZ representa genuinamente al país marginal y de allí la perplejidad de las élites frente a él, sostiene el investigador

La marginalidad no es sólo económica sino también jurídica, política, ética, intelectual y cultural (Foto Nicola Rocco)

Ernesto Villegas Poljak El Universal

En esta entrevista se desarrolla un interesantísimo enfoque sociológico. Se recomienda especialmente su lectura.

Como complemento, se agrega una noticia sobre “la popularidad del Presidente”.
León, A. (BCV) CONFERENCIAS:
Siglo XXI: Fin de la larga noche.

Opalin M., L.: El entorno económico y el sistema financiero mexicano.

Comercio Exterior, vol. ¿, núm. ¿ p. 908, México, diciembre de 1995
Se recomienda su lectura por aquello de las “semejanzas”.

Recio, E. : Multiplicando panes

Mas que por el tema tratado, importa su lectura para destacar los efectos que sobre la economía tienen decisiones que se toman en otras esferas del entorno. El tema del artículo parece demasiado “microeconómico” para incluirse en la parte del Programa del Seminario que trata del entorno macroeconómico. Sin embargo, se trata de “disposiciones legales” que afectan unidades económicas que en su conjunto constituyen esta dimensión. Igual sucede en el caso de subsidios y similares, que, con frecuencia, terminan afectando negativamente a aquellos a los cuales se pretende proteger – valgan los casos de la Ley de Política Habitacional y sus similares, o la obligación de los “créditos de gaveta” que algunas veces se imponen a los bancos para favorecer determinado sector y las diferencias en el trato terminan cubiertas por otros sectores, los que “desparraman” en el tejido económico nacional los costos directos e indirectos de aquel supuesto beneficio. 

RIESGO PAIS Y PRONOSTICOS: Artículos, comentarios y noticias sobre el tema. Marque el texto en azul para ver lo que sea de su interés.
ASOCIACIÓN BANCARIA DE VENEZUELA: Entorno diciembre 2002

BANCOLEX Reporte Venezuela enero 2003: Informe de ese banco colombiano.

Crédito malo y deuda publica crean problemas. EU, - -99. I-4. INCLUYE DIVISAS PARA EL FUTURO E HISTORIA JAPONESA……, y otros.

Parece increíble la semejanza, menos por el tamaño de las cifras, entre la situación del mundo financiero japonés y el venezolano. ¿Las causas son las mismas?

Divisas para el futuro. ENOL, -99.

Nuevamente aparece el tema de los derivados, que debe completarse con “Historia Japonesa que resulta familiar”. Se explica de manera muy simple algo que es bastante complejo. Los “derivados” o “derivativos” ocupan hoy un lugar importante en las finanzas mundiales, constituyendo un instrumento altamente delicado en su manejo y en sus implicaciones. Ver también más abajo Toro Hardy: “Manías, pánicos y estallidos”.

Historia japonesa que resulta familiar. EU,  - -99.

Se insiste en estos artículos y notas de prensa pues la similitud y semejanza en la situación en ambos países, sobretodo en las causas, es importante.

García, G.:  Escenarios Económicos 2003 

EUD Caracas 14-9-03

Lapper1, R.: Un “efecto dominó” en camara lenta. EU, 20-8-98. Incluye artículos de Kurowski, Nobrega, Octavio, Ortega, Pérez Almeida, Samuelson, Sucre, Toffler y Toro, y otros comentarios (BIG MAC). Además: El índice de opacidad y el riesgo país, Elvis Zavatti. Lapper-2, R. (Petróleo) 

Explica que “Son varios los motivos por los cuales América Latina es vulnerable a la inestabilidad de mercados distantes y quizás poco conocidos.”. En efecto, para muchos el fenómeno no tiene explicación lógica.

Tobías Nóbrega S., Deuda, mitología y mitomanía económica (I) - ¿Es excesivo el tamaño de la deuda pública?
Ortega, G. : Un pobre standard

Importante. Trata las “predicciones” que hacen las calificadoras de riesgo y las grandes equivocaciones que han tenido. Se recomienda ligar este artículo con el de Toffler
: “Lo que no debe hacerse al pronosticar el futuro de un país”.

Toffler, A. Y H. : Lo que no debe hacerse al pronosticar el futuro de un país

Con claridad “casi irónica” analiza las “predicciones” de los expertos.

Paul A. Samuelson  EUD 27-8-00: Sólo dos aplausos para los bancos centrales independientes

La economía no es una ciencia cierta. Si bien posee leyes y conocimientos importantes, éstos raramente son sencillos

Sin comentarios, pues el título es atractivo por si mismo.

Sucre, A.: Asia aprende su lección…¿y Venezuela? Frontera, - - -98.

Sostiene que hoy día la economía tiene “nuevos y sofisticados actores” y no es ya sólo o preponderantemente el gobierno el que actúa, y que “no se puede engañar a todo el mundo durante todo el tiempo.” Señala que los sistemas financieros asiáticos fueron protegidos, y el beneficio obtenido lo invirtieron en EE.UU. Hoy estos destacan como potencia sólida que siempre ha usado su propia moneda como medio de pago internacional y no como los demás países que usan precisamente el dólar para ello. Supone estas salidas: cerrar muchos de los grandes bancos, o dejar que la inversión extranjera adquiera esos bancos para salvar el ahorro y el empleo en Asia.

Toro H, A.: Manías, pánicos y estallidos. EUD 6-7-00

Establece que: “Los mercados financieros de por sí 'inherentemente inestables', según confesión de Georges Soros, tienden a hacerse sustancialmente más peligrosos ante un conjunto reciente de factores. En primer lugar, la tendencia a sustituir a los analistas financieros por matemáticos teóricos que lidian con sofisticados análisis de probabilidades y la 'teoría del caos', para elaborar carteras de títulos con base en ecuaciones matemáticas. En segundo lugar, e íntimamente ligado a lo anterior, la aparición de los llamados instrumentos derivativos.
Rivero M., Luis: B:C:V.CONFERENCIAS –24-11-00

El Riesgo País y sus determinantes. – VER Lapper-2 – Pg. 18.

Politica Económica Nacional frente a la Globalización
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HAY TANTAS REALIDADES COMO PUNTOS DE VISTA – ORTEGA Y GASSET

RIESGO PAÍS Y PRONÓSTICOS - 06-1 –06-3 - 07-3 –07-08-1 - 07-08-2 - 07-08-3 - 07-08-4 - 07-08-5 - 

Se recoge material para todos los gustos, hasta contradictorio, y para varios países. Cómo se calcula el riesgo país, el tema es de plena vigencia y es un acertado y simple enfoque sobre tan importante asunto, además trae datos internacionales comparativos, llama la atención una inversión tan alta dado el supuesto estado del país. El principal ente de supervisión del mercado de valores de Estados Unidos advirtió ayer a los inversionistas sobre la necesidad de estar alerta contra las asesorías parcializadas, los deficientes planes de negocios y una 'mentalidad de casino' en los mercados bursátiles norteamericanos, etc.
E. VELASQUEZ-R. CABEZAS: SITUACION FISCAL 2002

VENAMCHAM: PERSPECTIVAS ECONOMICAS 2.001.

Venezuela es todavía una buena opción.
VIVANCOS: Ec. Ven. 07-08
Perspectivas económicas del año 2.000
Rivero M., L. (BCV) CONFERENCIA
Flujo circulatorio de la economía venezolana

Sabal, J. : Los nuevos incentivos: conversación con un empresario. ENOF 25-2-00.

Cabe perfectamente dentro de lo que en el Seminario se ha denominado el Entorno de la Macroeconomía, entendido, en esta oportunidad, como los efectos que las decisiones políticas tienen sobre lo económico.

TASA DE CAMBIO: Artículos, comentarios y noticias sobre el tema. Marque el texto en azul para ver lo que sea de su interés.  

ENOF 9-11-03                                                         BANCO MERCANTIL 29-07-04
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BCV, varios (1), (2). 

Bizarro - Artículo 10 –Alfil.com 10-01-01 - La desilusión del Euro. Incluye
Corbo: La Advertencia de Corbo - El Mercurio, Santiago de Chile, Sábado 13 de Enero de 2001 y otros.
Cordeiro, J. L.2: (Incluye “reforma de los 3 ceros”) Debate en tiempo igual: Dolarizar para prevenir el caos.      EUD 13-2-00. Contiene artículos de Amaro, Faría (2), Francés, Garay, García, Gómez, Luy, Maza, Muro (9), Octavio, Recio, RODNER, Ross, Santos,Vivancos (2) y Zambrano. - Cordeiro, J. L.3.
Es uno de los temas más debatidos por los “entendidos”, junto con las tasas de cambio y de interés. Es otra opinión. Incluye comentarios.

Francés, A.: Una salida al problema cambiario

Nada más actual que la descripción que hace. La solución propuesta queda a la crítica sana del lector.

García N, G.: Argentina y su caja de conversión: las dos caras de la moneda. EU, 1-98.

Expone las ventajas del sistema de “caja de conversión”, y señala que dadas las características particulares de la economía venezolana, es obligante un detenido estudio para su aplicación.

Gómez, E. : ¿Está realmente sobrevaluado el bolívar? Incluye 3 artículos de Salas F., Guerrero, Rivero, y Nobrega
El autor destaca lo que puede ser una “herejía” al citar al profesor L. Rivero M.: “El problema es que no hay metodología uniforme para determinar ese valor de equilibrio”. El tema parece muy “inestable”, por ello se incluyen varios artículos sobre el mismo.

Es un supuesto implícito y válido que un agrimensor está en condiciones de medir un campo (haciendo honor al origen de su nombre) ¿Están los economistas en esa misma situación sine-quanon al tratar de medir las variaciones de las que trata el artículo? Este, y otros sobre igual materia parecieran indicar que no es así. Al menos hay un campo conceptual en el cual se libra una lucha entre ayatholas de la teoría y liberales del pensamiento económico – no necesariamente “liberales” según la Teoría Económica.

Rivero M., L. : ¿Está sobrevaluado el bolívar?

En esta entrevista, la sindéresis del expositor justifica el comentario que se le hizo a otro artículo sobre igual tema, y justifica aquel comentario. En un tema tan escabroso, llama la atención la claridad e hilación del artículo. Parece tener un “trasfondo” que relaciona lo que expresa con las expectativas de los operadores económicos.

Rivero M., L.: ¿Que es la sobrevaluacion de una moneda? EU, -98.

De manera didáctica y simple define este concepto, básico para el Seminario.

Kregel, J. Flujos de capital, banca mundial y crisis financiera después de Bretton Woods. Comercio Exterior, vol. 49, núm. 1, México, enero de 1999
El rápido incremento de la importancia de los flujos de capital en escala mundial se presenta de manera simultánea con el más reciente descenso de la injerencia de los bancos comerciales de Estados Unidos en los activos de todas las instituciones financieras de esa nacionalidad.

Tras el abandono de los acuerdos de Bretton Woods los flujos de capital internacionales han desempeñado un papel cada vez más relevante en el comportamiento de la economía mundial y, asimismo, se ha registrado una creciente competencia bancaria que ha conducido a que las instituciones de ese sector incursionen en otras actividades y en varias áreas geográficas. El aumento de esos flujos se ha acompañado de un incremento de las crisis financieras en los países desarrollados y en desarrollo.

Pérez M., F. : Reúne los 4 artículos citados más abajo y otros en PDF publicados en FORO ECONOMICO, siendo ministro de planificación. Estos últimos están al final de esta nota. Incluye comentarios “Cartel Cambiario”.
Autonomía del BCV y reglas monetarias de la Constitución. EUD 5-12-99.

Esto de la “autonomía” del Banco Central, en el caso de Venezuela, presenta un rasgo especial, específico, que no parece nunca ser tomado en cuenta. ¿Si por definición sociológica, política, histórica, el subsuelo en Venezuela es propiedad y dominio del estado; si el petróleo está en el subsuelo; si el gobierno, también por definición y sin que haya visos de que esto cambie, administra los bienes del estado; si el petróleo produce divisas en una dimensión tal que no puede compararse con ninguna otra fuente de ellas; si PDVSA – vale decir gobierno – produce y vende el petróleo y simplemente “deposita” a su conveniencia las divisas en el BCV y por tanto éste es sólo un “depositario” que debe actuar según lo disponga el “depositante” – que en la realidad no es PDVSA si no el gobierno como administrador de los bienes que son propiedad del estado -, tiene sentido discutir sobre la “autonomía del BCV? El peso, la dimensión, de lo que maneja el “administrador depositante” hace casi nulo lo que pueda hacer el “depositario”, apenas queda campo para una “concertación racional”,  rara avis en la práctica diaria.
Felipe Pérez Martí

El bolivarianísmo económico independiente

Es una interesante posición en la discusión sobre “la caja o la dolarización”.

Debate en tiempo igual: ¿Hacia una moneda única?

Según algunos economistas, para que la integración monetaria latinoamericana sea un éxito, debería omitirse del proceso a la moneda norteamericana, ya que "EEUU siempre ha pretendido integrar" nuestras economías a la suya.

Pérez M., F. : Mis predicciones de inflación y otra apuesta

La inflación, que de pronto pareciera ser “correlato” de la devaluación, es otro campo de batalla conceptual en la economía. El tratamiento en cuanto a su evolución termina en el campo de las “predicciones”. Estas pueden no ser diagnóstico, pronóstico o profecía, pero fácilmente tienden  a confundirse en un amasijo teórico que pasa por las encuestas y lo que en ellas se declara. Todo “predictor” – en su sentido latino – debe tomar en cuenta esto: si pienso y declaro que el futuro es malo, me preparo para ello y ajusto mi actividad en acuerdo con lo que pienso; lo contrario es igualmente válido. En ambos casos, mi actitud y mi actividad propenderán – consciente o inconscientemente -  a que se produzca lo que preveo. El Instituto de Economía de Munich dejó claro este criterio hace ya varias décadas, al estudiar la coyuntura económica en Alemania.

Pérez M., Felipe: 'Juegos de señales' y ética profesional  - EUD Caracas, miércoles 05 de septiembre, 2001

FPMAfinacioncambiaria.pdf - FPMIng-Fiscal.pdf -FPMPetróleo1980-2001.pdf - FPMProcambiariadebates2.pdf - FPMtipo_de_cambio.pdf

Riese, H. La crisis del Este Asiático  y el Fondo Monetario Internacional

Comercio Exterior, vol. 49, núm. 1, México, enero de 1999
Como origen monetario de la crisis señala el flujo de capitales y desarrolla una serie de implicaciones debidas a las políticas del FMI.

Ross, M.: Economía al día ¿Fuga de capitales? EUD 7-7-00. 

Por estos párrafos, deduzca el lector: “Estos son los números, pero lo que motiva la salida de capitales, lo que lo ahuyenta o estimula la fuga es lo más importante…. Sobre todo si su credibilidad y reputación están por el suelo. Cuando el caso se torna serio, aumenta la inseguridad, no se ven respuestas coherentes, se aceleran las salidas, aumentan y así se llaman, fuga, 'fuga de capitales'”. Incluye también estos otros: Vivancos C., F.: Causas de los ataques especulativos. EUD - Caracas, lunes 04 de junio, 2001

Venezuela Analitica 27-10-00 Analítica Research - Foros y entrevistas...

El Gobierno parece atrapado en su propia retórica

Analítica Research (AR)Dr. Alejandro Grisanti (AG) - Economista y Profesor del IESA. Trata la materia, pero actualizado. Importante.
Venezuela Analitica 28-10-00 Economía y petróleo- Opinión y análisis
¿Dónde están los reales II? Miguel Angel Santos

QUINTO DIA 19-07-02

Tobías Nóbrega*                 El mito del fisco y el tipo de cambio

Salvatierra, I.: CBN Control de cambio en Venezuela – Nov. 2003
Cambio9 (Incluye “Castigos”); Cambio10; (Ver Uso de Tarjetas) (Incluye “Castigos”); Uso de Tarjetas1; comentarios, noticias, entrevistas (Hausmann, Crescenzi, García, etc.); Chile Casas Cambio+Ley Bancos. 
Toro H., A.: Los precios petroleros. EUD, 23-7-98.

El tema es pertinente, pues de ellos sigue dependiendo la economía del país y los bancos, como unidades económicas, reciben sus efectos. Trata la relación entre la “apertura petrolera” y las reducciones de producción que buscan estabilizar o mejorar los precios.

Uslar P., A.: Un mecanismo fatal. EN 25-7-93.

Con su característicos idioma y elocuencia, trata de manera muy sencilla el asunto de la “inflación”. Otros: Maza, Palma, etc.
Frontera 10-02-04
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I-1: Noticias: 

I-2.- El sistema financiero y el bancario

Para invertir en la Bolsa

* Hay que comprar cuando los tanques están en la calle.

* Sólo se debe invertir en la Bolsa, cuando se haya adquirido la propiedad o casa, y se tenga un buen seguro de vida o un fondo de pensiones.

Comprar al son del cañón y vender al son del violín. Anónimo
La filosofía de Geoge Soros

Hay tres formas de perder dinero: el juego, las mujeres y los especialistas. El  juego es la más rápida; las mujeres, placentera, y los especialistas, la más segura. QUINTO DIA Caracas, del 2 al 9 de setiembre de 2005 – 9-459
Banco Central de Nigeria: Comunicado de prensa sobre el fraude….. EU, -98.

Se reseña como un ejemplo importante de las corruptelas que pueden presentarse en el mundo financiero internacional. Hay otros comentarios.
García M., O.: Corea, Long Term, riesgos y consecuencias. EU, -99.

Al comentar el grave suceso así llamado, señala “el apalancamiento” como su origen, apoyado en falta de supervisión y connivencia de los gobiernos.

BOLSA DEVALORES: BOLSA1 – BOLSA2 – BOLSA3 – BOLSA4 -VARIOS. Origen y funcionamiento. Incluye OPA hostil. BV preguntas frecuentes; BV glosario. Acciones CANTV. 
Grasso V., J.:

Sin ninguna duda, estos cuatro artículos constituyen materia obligada de lectura y discusión para los participantes en el Seminario. De manera muy ágil aborda estas materias, no siempre fáciles de entender y muy dejadas de lado en forma práctica. Incluye noticias. Incluye: Peter Drucker, decano de los pensadores “La computadora es mentalmente débil” y otros comentarios y artículos.
Grasso V., J.: Mercado bursatil en Venezuela I. ENOL, -99.

La vulnerabilidad de la Bolsa de Valores de Caracas apunta más hacia razones coyunturales que estructurales; sin embargo, desde este última perspectiva, a la rueda capitalina aún le falta un buen trecho para alcanzar la madurez necesaria

Grasso V., J.: Panorama de los papeles comerciales I. ENOL, 29-11-98.

<!--subhead-->La decisión de un inversionista para colocar parte de sus recursos en estos títulos debe estar orientada, principalmente, hacia los plazos, el rendimiento ofrecido (que usualmente es superior al disponible en la banca comercial), y la calificación de riesgo obtenida por la emisión

Grasso V., J.: El mercado bursatil es una opcion para el financiamiento de la empresas II. ENOL, 3-1-99.

El mercado bursátil es una opción para el financiamiento de las empresas (y II)

<!--subhead-->Es necesario que la Comisión Nacional de Valores se convierta en promotor del negocio de capitales a través del desarrollo de los instrumentos de renta fija y variable

Grasso V., J.: Radiografia de los ADR.

Radiografía de los adr. ENOL, 15-11-98.

Los American Depositary Receipt –recibos de depósito estadounidenses- se constituyen en el mecanismo más adecuado para negociar acciones en ese mercado y, eventualmente, para inscribirse en la Bolsa de Valores de Nueva York

Karacadag, C., y  Taylor, M.: Hacia una norma bancaria universal. Finanzas & Desarrollo / Diciembre de 2000 p. 5.3

Las propuestas del Comité de Basilea sobre un nuevo marco de capital tendrán importantes repercusiones para los países desarrollados y en desarrollo. Aunque falta elaborar muchos detalles, no sería prematuro que los países comenzaran a prepararse para la aplicación de las propuestas.

Krivoy, R. Análisis Ley BCV, incluye Fontiveros y Raffalli. Quinto Día.
Lago, M. (BCV): La banca privada y el Banco Central de Venezuela -3
CONFERENCIA –21-05-99
Recio, E. : Son tres artículos: Mercado de capitales. Juntos pero no revueltos. 

Someramente trata asunto importantísimo: la organización del sistema financiero (¿especialización o universalidad?) y los potenciales problemas de supervisión.

Recio, E. : Del sartén al fuego
Tan importante como el anterior es este tema: ¿Quién y cómo administra los fondos que yo le confío?. Si es grande la responsabilidad de quien administra mis fondos, es mayor la mía, que los entrego sin conocimiento cabal de a quien encargo. ¿Quién lee los papeles que firma cuando abre una cuenta en el banco? ¿Se sabe que los bancos se reservan el derecho de cambiar las condiciones en que se abrió una cuenta, mediante aviso en la prensa?

Desconfianza: ¿COMO HACER PARA QUEBRAR rápido a una organización con ingresos operativos varias veces superiores a los de las exportaciones petroleras venezolanas?

Taylor, P.: Un sector en estado de sitio. EU, 19-7-98.

Interesantísimo artículo que muestra que el mundo financiero se mueve cada día más mediante instrumentos e instituciones distintas a los bancos. Otros.
I-2: Noticias

ING BANK cerrará casa de bolsa: EU, 12-2-98. W. Sandoval.

ING BARINGS reduce fuerzas en la región: EN, 12-2-98, P. Druckerman, The Wall Street Journal.

Siendo de diferentes fuentes, las dos tratan lo mismo: Cierra sus operaciones de bolsa por lo pequeño del mercado nacional, además por que sus actividades en Asia han resultado afectadas por la crisis de esa región y necesita reorientar recursos hacia esa región.

Caerán utilidades de la banca a fines de este semestre. EU, 12-2-98. V. Salmerón.

Es interesante la noticia por que muestra cómo interactúan ciertas variables entre sí: aparte de los cálculos que ajustan los resultados a la inflación, en esta oportunidad una subida de las tasas de interés –que favorece a los ahorristas- significa para los bancos, aparte de un mayor costo por pagar los intereses pasivos, aun cuando tiendan a compensarse por los activos, que los papeles que ellos tenían en su activo (certificados de depósitos) a un determinado interés, ahora estarán por debajo del nuevo que fija el Banco Central, diferencia en menos que obliga a “provisionarla” y afecta, como consecuencia, las utilidades. Otros comentarios.
Mercado a futuro impulsa el dólar. EUD, 15-8-98.

“Jugar” a ser inversionista representa tremendo riesgo para el que no conoce las reglas. El caso reseñado de la compra de dólares a futuro es aleccionador, pero se ha repetido varias veces más, como se verá en otras noticias.

En agosto de 1.998 se compraron en Nueva York dólares a futuro hasta por Bs. 1.072 a un año. La Cámara de Compensación de Opciones y Futuros de Venezuela (Cacofv) advierte la incidencia de ese mercado en el valor del dólar, y que no hay ninguna supervisión ni control sobre el mismo.

Una sísmica, por el amor de dios. EUD, 2-9-98.

Resalta un hecho por demás curioso e importante. En el oriente del país, los “distritos” en que las petroleras dividen el territorio no coinciden con la división político-territorial de esos estados. Al cerrar un pozo por la baja de la producción, se afectan los trabajadores, los cuales viven en un estado limítrofe. El alcalde del lugar pretende mantener la ocupación y solicita una actividad geofísica así no haya razones técnicas para ello.

Crédito millonario salva a banco ecuatoriano. EU, 25-11-98.

Pocas semanas antes de explotar la fuerte crisis del sistema en ese país, “el gobierno aclara que no hay crisis financiera”. Y cuando el Banco Central trata de tranquilizar el ambiente, también desde el parlamento se dice: “Las circunstancias conducen a veces a que desgraciadamente tengan que cerrarse los ojos.” , cuando se justifica la ayuda al banco y no a los damnificados del fenómeno El Niño.

Para que el lector aprecie de manera objetiva y simple cómo se desenvuelve la realidad en el sector bancario, se presenta también una noticia de 2 años después. Además, tenga en cuenta el lector lo que está pasando en la Argentina con su caja de conversión, un tiempo después que ese país era presentado por analistas y “calculadores de riesgo” como ejemplo a seguir. Adquiere relevancia Samuelson cuando dice que “la economía no es una ciencia cierta”, y el artículo de Toffler que reseña “lo que no bebe hacerse al pronosticar el futuro de un país”.
Dow Jones causará colapso de la banca. EUD, 5-5-98. 

Trata un asunto que, aparte de su importancia, viene a ser una “curiosidad técnica”, eso sí, menos conocida que el esperado “trauma del 2.000”.  Si el índice supera los 10.000 puntos, es posible que las computadoras interpreten mal las cifras y, por ejemplo, pueden activar programas que automáticamente ordenen la venta de acciones de sus clientes.

Cayeron acciones de Nike. EU, -99.

No es fácil entender que se altere el precio de las acciones de una sólida e importante empresa, por haberse retirado de su actividad un deportista que fue su representación emblemática en la publicidad. ¿Podrá ser porque se entendía que el producto de vendía más por quien lo anunciaba que por sí mismo?

EUD 22-10-99


Caída de monto negociado paraliza casas de bolsa – Víctor Salmerón El Universal EUD 7-3-00

Con menos de 1% del mercado operan 29 instituciones 

Veinte accionistas se disputan menos de 1% del mercado 

Sin operar 26 miembros de la Bolsa de Caracas 

Cinco casas de corretaje controlaron 70% de las operaciones de compra y venta de acciones en el primer mes del año. Las nuevas exigencias de capital aumentan los problemas de rentabilidad de operadores pequeños 

Víctor Salmerón El Universal 

Ambas demuestran la poca importancia de la Bolsa de Valores de Caracas dentro del sector financiero del país. En otras noticias se complementa la realidad de la pequeñez de esta institución.

La falta de supervisión y la irresponsabilidad tanto de los “inversionistas” como de los que manejan sus fondos, se resalta en las 6 noticias que siguen.

EUD 1-12-99 - Sofitasa, Los Andes y Capital aseguran que tomarán acciones legales - $5,5 millones pierden seguros en Profimerca – LA SUPERINTENDENCIA de Cajas de Ahorro prohibió las inversiones en organismos no amparados por Fogade – Víctor Salmerón El Universal -EUD 14-12-99 – Presumen estafa a Universidad Experimental Libertador - Veinte cajas de ahorro pierden fondos en Sigma – Víctor Salmerón El Universal –ENOF 14-12-99 – CNV negocia acuerdos reparatorios con representantes - de Profimerca - Norberto J. Méndez - EUD 15-12-99 - La Caja de Ahorro de la Cantv afectada con Bs. 200 millones en Sigma - El público pierde 2 millardos en Mercap - LAS PERSPECTIVAS de recuperación se circunscriben a títulos del Proyecto Bolívar y DPN - Víctor Salmerón El Universal EU 31-10-99 – Auditorías a casas de bolsa revelan manejos irregulares de fondos del público invertidos en participaciones - CNV detecta nuevos visos de fraude – AIDA LAMUS indica que el organismo supervisor emitirá un comunicado alertando sobre el peligro de los altos rendimientos – Víctor Salmerón El Universal
EUD 27-12-99
Balanza: situación del sistema financiero. Recesión impone fusiones a la banca. Werther Sandoval El Universal 

Reseña uno de los primeros “destellos” de la situación bancaria para el momento, la cual se ha prolongado. Ya se verá en otras noticias que comenzó una vasta operación de revisión de costos, transformaciones y fusiones en el sector bancario.

Los fondos de pensiones necesitan de la red de distribución de la banca.

El presidente de Corp Banca, Sebastián del Campo, explica que de lo contrario subirá el costo para los asegurados 

Los fondos de pensiones necesitan de la red de distribución de la banca 

Aun faltan precisiones en la ley que regirá la materia. Los bancos no deben participar en la administración de las entidades, pero pueden ser socios. Es necesario lograr equilibrio macroeconómico. Además de la banca hay grupos empresariales que pueden capitalizar las entidades 

Víctor Salmerón 

Interesa el asunto pues el Presidente del banco de que se trata llegó al país precisamente por el mercado potencial de esos fondos. En su opinión ahora no están claras las “reglas del juego”.

I-3.- Los bancos: descripción, evolución y clasificación

ORIGEN Y EVOLUCION– dos artículos y algunos comentarios
Anónimo: EU, 13-1-98 - Es un buen resumen periodístico sobre la evolución de la banca en el país, para el momento de su publicación. (Am 8.4-7 )- ( Lc 16.1-13)
Keller, W. Y la Biblia tenía razón. Edic. OMEGA S.A., Barc. Esp. 1.961

Sobre el origen de los bancos. ¿No son los italianos ni los orfebres ingleses? Incluye otros artículos, como la “situación” de los posibles usuarios de los bancos.
BANCA; ESTADO1 (Incluye “Créditos de Bandes”); ESTADO2.

Recoge información de tipo variado sobre el tema: noticias, artículos, etc. Tiene relación tanto con Microfinanzas, Política y Economía y Riesgo País. 
TERMINOLOGIA BANCARIA – varios Marque el texto en azul para ver lo que sea de su interés.
Banco Mercantil: Contiene todos los artículos sobre el tema. Se agregan TERMINOLOGIA Y BCV-ABC.
Describe breve y concisamente algunos importantes conceptos.

Banco Provincial: manual de términos bancarios. Cuarta Edición. Caracas, Junio 1992. DF
Constituye una muy útil publicación que describe conceptos y terminología bancaria.

Diccionario EUD 9-4-00 

FUENTES: Diccionario de términos financieros y de inversión. Francisco Mochon Morcillo/Rafael Isidro Aparicio. Ed. Mac Graw Hill 1998

Diccionario de mercados financieros. José Heras. Ed. Gestión 2000, 1998

Economía. Paul A. Samuelson/William D. Nordhaus. Decimotercera edición.

Ed. Mac Graw Hill.
EUROBANCO – Términos Financieros

Finck y Neno Comunicaciones: Glosario de Términos Financieros Copyright © 1997

Glosario Alfil de términos financieros - 10-01-01

Glosario: RANKING BANCARIO: Dinero, 15-8-94. I-3

Describe bien y brevemente lo que son los más usados indicadores de la actividad bancaria. La Superintendencia de Bancos también lo hace, más extensamente, en sus publicaciones.

Glossary: Contingency Analysis, Copyright ©1996, 1997, 1998
FELABAN-Consolidación 2000

FINK & NENO: El efecto Basilea. Copyright © 1997
MICROFINANZAS: Artículos, comentarios y noticias sobre el tema. Marque el texto en azul para ver lo que sea de su interés.

Banca Islámica: Se presenta un conjunto de lecturas sobre el tema, el cual, cada tanto tiempo, sale a relucir. Dado que se trata de un asunto “cuasi-anómalo”, las lecturas pueden servir para precisarlo. Por ejemplo, en lo relativo al “no cobro de intereses”. Es evidente que hay un telón de fondo cultural y ancestral. También se incluye un análisis acerca de un “país petrolero”, con el objeto de destacar ciertas “similitudes” económicas, aun cuando lo social condiciona la comparación.

Lecturas del día  Domingo, 27 de octubre, 2002   Exodo 22:20-26 

24 Si prestas dinero a uno de mi pueblo, al pobre que habita contigo, no serás con él un usurero; no le exigiréis interés.

25 Si tomas en prenda el manto de tu prójimo, se lo devolverás al ponerse el sol,

26 porque con él se abriga; es el vestido de su cuerpo. ¿Sobre qué va a dormir, si no? Clamará a mí, y yo le oiré, porque soy compasivo. 
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Microfinanzas; Microfinanzas1; Microfinanzas2 : artículos y notas sobre el tema.

Banco de Comercio: Catálogo de cuentas y comentarios. DF
Aun cuando es de vieja data, es un excelente trabajo (interno del banco) que describe, breve y concisamente, toda esta estructura clave. Los comentarios son muy importantes. Es muy útil, a pesar de los cambios en los códigos.

I-3: Noticias: 

Autorizados bancos para registrar utilidades..... EN, 10-6-95, F. Sánchez.

Hay regulaciones internacionales, legalmente obligatorias o no, pero que deben cumplirse o por lo menos intentarlo. Las primeras, surgidas fundamentalmente de los llamados “Acuerdos de Basilea”, se consideran como standard que la comunidad bancaria mundial debe cumplir, so pena de ser calificados oficialmente, o por otras vías de apreciación, como de alto riesgo. Específicamente la relación entre el patrimonio y el activo de los bancos es fundamental: muestra la proporción en que se encuentran los recursos propios y los ajenos. Lo que compone cada uno de esos recursos también está regulado mundialmente, y la noticia lo que reseña es una interpretación de los componentes del patrimonio en Venezuela, para flexibilizar el cumplimiento de la norma.

Inversión extranjera controla 36,22% de acciones bursátiles: EN, 7-7-96 –fuente Alejandro Recio

El capital extranjero se hace presente en el país en la medida que prevé cierto grado de apertura y desregulación. Se reseña que de las acciones que están en las bolsas del país, más de la tercera parte pertenecen a capital extranjero. Se presenta un cuadro por sectores.

La banca venezolana, una hormiga que se globaliza. EN, 15-6-97.

Siendo muy pequeña en relación con la de América Latina y mucho más pequeña con relación a otras regiones del mundo, según cualquier indicador que se use, la banca venezolana presenta un alto grado de capital extranjero. Para la fecha de hoy es mayor.

I-4.- Su papel en la economía de un país.
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Bizarro - Artículo 6 – Alfil.com 01-10-01

Cómo despedir empleados ayuda a sostener la expansión
B.C.V. – INDICADORES MACROECONOMICOS – 1.996 – 2.000 – El dinero en la economía.

Dao, E: Aporte de la banca al pib…… Economía Hoy, 11-6-96.

Comentando el tamaño del sector bancario venezolano, destaca que la Cartera de los bancos, en relación al P.I.B. no petrolero, ha venido descendiendo desde 1.988 hasta 1.995, al pasar de 26,05% a 6,93%, y que sólo el 30% de sus activos corresponden a créditos. Señala también que para diciembre de 1.995 el Activo Total de la banca del país es menor que el de uno solo de los grandes de México. Trae otros interesantes datos y comentarios.
Dorado, C.: Tres artículos: Arde París, Caracas y el mundo. EU, 21-6-98.

De manera muy simple explica claramente el origen de una situación reciente y aparentemente transitoria. Sin embargo, al comentar la situación financiera mundial, insinúa algo mucho más grave y que, indudablemente, tocará al país. Téngase en cuenta la fecha del artículo.

Dorado, C.: Qué vergüenza, soy banquero. EU, 30-11-97.

En un interesantísimo y agradable artículo señala la debacle financiera asiática, especialmente la del Japón y los robos y desfalcos en el sector bancario de este país. Plantea la posibilidad de que ante la catástrofe los bancos japoneses vendan masivamente los bonos del Tesoro de los EE.UU. que tienen entre sus activos y lo que esto significaría en el mercado financiero mundial. También trata de la posible manipulación del mercado del oro, a la búsqueda de ganancias mediante oscilaciones de precios expresamente provocadas.

Dorado, C.: Tanna, prostituta de 11 años. EU, 18-10-98.

En un fuerte artículo presenta las consecuencias sociales de procesos económicos modernos y universales, tales como el llamado “globalización”.
García M., O.: Crónica involuntaria de una crisis inconclusa. Editorial Planeta de Venezuela. Caracas. ISBN: 980.271.248.5. 1995. DF
Excelente libro que recoge las opiniones del autor –presidente de uno de los bancos más sólidos y rentables de la América Latina- sobre la crisis bancaria en Venezuela. Es de obligatoria consulta para el que quiera conocer a fondo el origen y la evolución de la misma.

García M., O.: INSTITUTIONAL INVESTOR – entrevista. -7-96 

En esta entrevista trata los temas del libro que se reseña en otra cita. Lo hace de manera periodística, para un importante medio de la prensa financiera mundial.

García M., O.: Los controles limitan la accion de la banca.

Excelente conferencia que resume la situación de la banca para el momento y el entorno económico general. Describe el sistema bancario y señala que el Estado, a través de varios de sus órganos, pretende atender una situación para la cual no tiene recursos.

García M., O.: Entrevistas. ENOF 22-9-99 + 04-09-05 + 21-05-06
Dialogo en privado con Oscar García Mendoza 

La banca no cumplirá el acuerdo que hizo con el Gobierno

El presidente del Banco Venezolano de Crédito, reclama un proyecto de país    claro, que genere confianza y en el que estén bien establecidas las normas del    derecho de propiedad y del Estado de Derecho. "Una situación jurídica que    genere confianza. Esas son cosas que hay que establecer"

EUD 20-2-00

Oscar García Mendoza afirma que el Gobierno vulnera el capital privado 

'Nadie invertirá con sobrevaluación para perder dinero 

'Mientras Cuba está haciendo una apertura al sector privado del petróleo y el turismo aquí nos cerramos cada vez más' 

Werther Sandoval El Universal 

Vale el comentario para las 2 entrevistas. Mantiene siempre una línea de claridad, precisión y conocimiento del tema bancario. Se sugiere al lector contrastar en el tiempo varias de las afirmaciones que hace. Tal como la del “no cumplimiento” del acuerdo entre bancos y gobierno para bajar las tasas de interés.


Guerrero E., A. : Las restricciones financieras al crecimiento económico

Es realmente curioso el que tantas evidencias, comentadas por el autor y otros conocedores, no hayan tenido consecuencias espectaculares y catastróficas. Incluye Rodner: Contratos en dólares.
Guillén R., H.: Globalización financiera y riesgo sistémico. Comercio Exterior, Noviembre 1.997, p. 870. 

Describe técnicamente, y para la economía mundial, lo que se ha dado en llamar “riesgo sistémico”, concepto muy en boga como explicativo de graves y extensas situaciones en los sistemas financieros. En Venezuela se ha dicho que la última crisis bancaria fue de este tipo, y de ahí todas las implicaciones y duración que ha tenido.

Gutierrez P., A.: El sistema bancario estadounidense en los ochenta. Tendencias y desafíos. Comercio Exterior, Abril 1990, p. 348. 

Analiza el proceso de transformación en la banca de los EE.UU. Destaca el desastre financiero de las Entidades de Ahorro y Préstamo en ese país. Expresa que sin sistema bancario no hay economía y deduce la necesidad de la intervención del Estado, además por que los sistemas financieros son inestables. Pronostica una mayor concentración del poder bancario y la transformación hacia la banca múltiple.

Lago, M. (BCV) CONFERENCIA –03-11-00
Tendencias recientes de la macroeconomía venezolana.

Mansell C., C.: Servicios financieros, desarrollo económico y reforma en México. Comercio Exterior, Enero 1991, p. 3. 

Destaca que los modelos de desarrollo han obviado casi sistemáticamente al sector financiero, y se dedicaron a la “acumulación de capital” como objetivo central, sin tomar en cuenta que los efectos de la aplicación del capital variarán según el grado de desarrollo y las estructuras que tuvieran las economías donde se aplicaban. Partiendo de este hecho, desarrolla interesantes conceptos acerca del sistema financiero necesario para obtener los resultados esperados de aquella acumulación.

León, A.: B:C:V CONFERENCIA –27-11-00

El Boom Económico toca la puerta

Riutort, M., y Orlando, M.: La pobreza en Venezuela 1 – 2 – 3 - 4 - 5
Rodríguez, F.: B:C:V CONFERENCIA –27-11-00

Dónde están las llaves.

I-4: Noticias: 

Universidad de Harvard pierde $1,3 millardos. EU, 27-9-98.

Dos días después del descubrimiento de la pérdida en el Long-Term, aparece esta noticia, dada por el responsable de la empresa que maneja los fondos de la universidad. Véase el caso del Long-Term, donde aparecen dos premios Nobel de Economía.

Bank of America abrirá sucursal en Venezuela. EU, 12-2-98. W. Sandoval. EU, 12-2-98.

Es uno de los grandes bancos de los EE.UU. Lo importante de la noticia es: 1) que viene a establecerse en el país, aun cuando de manera muy restringida en principio; 2) que viene porque prevé que el Estado venezolano deberá endeudarse para cubrir determinados pagos en un futuro casi inmediato, y el sistema bancario nacional no tiene capacidad para atender ese endeudamiento. Es por lo menos curioso que anuncia su llegada coincidiendo con el cierre de las operaciones de bolsa en el país del ING Bank, por considerar que esas actividades son tan pequeñas que no ameritan mantener una infraestructura.

Alerta de Esther de Margulis: ENOF, 12-8-98.

El espectacular anuncio de crisis que hizo nada menos que la Presidenta del Fondo de Garantía de Depósitos no tuvo ninguna repercusión, ni inmediata como era de esperar, ni mucho menos más adelante. ¿Cómo explicarlo?

El Mundo 25-11-99

Uzcátegui D., R.: Tras los fondos de pensiones.

Experto en la materia. Puede parecer casualidad, pero el tiempo que previó para su posible funcionamiento estuvo impresionantemente calculado.

EUD 3-11-00 Documentos archivo

Fondos de Pensiones: ¿reactivadores de la economía?

El tema es significativo. Si bien es una reseña periodistica, es buen material de lectura, sobretodo cuando parece faltar poco tiempo para una decisión.

II.- LA ACTIVIDAD BANCARIA.- 

En el alma humana no hay fuerza suficiente para enfrentarse al poder de la tasa de la ganancia - Cardenal Ratzinger

Si quieres conocer el valor del dinero, pídelo prestado. Benjamín Franklin.
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Etimología de BANCARROTA

En la antigua Roma, los banqueros y prestamistas se sentaban en sus bancas para realizar sus transacciones. Cuando Quebraban las autoridades les rompían la banca, o sea quedaban en banca rota. Obviamente los términos. Banca y Banquero también tienen el mismo origen. - Gracias: José Feldmann
II-1.- Características.-

Beracasa B., E. : Diccionario bancario. ENOF 12-8-99

Se reseña sólo como una “simpática curiosidad”. Incluye, también por “curioso”: Rezar por  banqueros. 

Castro, R. M.: Debate en tiempo igual: Los peligros de la banca.  EUD 13-3-00

Incluye Wolf.
Estos párrafos resaltan su importancia: “En todas las economías del mundo, pero principalmente en las economías de los países emergentes, el sistema bancario se ve expuesto a diferentes peligros que van desde negociar (captación y créditos) con altas tasas de interés, hasta trabajar en un ambiente de recesión del país y con problemas con la moneda, inflación, crecimiento de la economía, etcétera. 

El caso venezolano se debe estudiar en dos escenarios diferentes: el del sector bancario privado y el del sector bancario público. Sin embargo, hay factores que afectan a ambos sectores por igual.”

Wolf, M.: Por qué son peligrosos los bancos. FINANCIAL TIMES.

Se ha producido una “falsa sensación de seguridad” en el mundo financiero, con base en los “mecanismos de garantía de depósitos”. Estos hacen iguales a las instituciones al no importar que unas sean más seguras y sólidas que otras. Pero los gobiernos no pueden responder por todo el sistema, simplemente porque no tienen con qué hacerlo. Concluye que lo importante es la solidez del sistema sin que exista una “garantía” general por los depósitos.

Chuecos P., C.: Legislación y Control de la Banca (tiene bibliografía.). 1.985. Informes varios (Banco Andino, Tiempos de Espera, MERENAP: Reorganización y Localización, Finandina: Valoración, etc.). 

CNN: Rob a bank. Trata la banca en los Estados Unidos. Interesante.
La banca paralela....-entrevista-1 Opina acerca del fenómeno presentado en el país para la época, con la aparición de lo que se llama “banca paralela”, y sus orígenes y consecuencias. La desconfianza…. –entrevista- Comenta la situación, para aquel momento, de la baja actividad crediticia de los bancos y la búsqueda de alternativas que ellos emprendieron, con las consecuencias que ello trajo para todo el sistema. Se anexa información actual que se recomienda analizar. Se recomienda especialmente Piramides (CarloPonzi)

De Juan, A.: De buenos banqueros a malos banqueros.

Imprescindible su lectura. Ha pasado a ser una “pieza clásica” en la descripción de cómo se desarrollan los estados de insolvencia bancaria y su repercusión global. Hay otra conferencia que aparece en Seminario Supervisión y regulación bancaria.

FUSIONES BANCARIAS: Artículos, comentarios y noticias sobre el tema. Marque el texto en azul para ver lo que sea de su interés.
Cáribas, A.: Fusiones bancarias. CONFERENCIA. 19-01-01 Dictada por el Superintendente de Bancos. Resulta sumamente interesante pues describe claramente las circunstancias del proceso y sus implicaciones

Fitch Venezuela asigna calificaciones de riesgo nacional a Banesco 

30 Ago 2003 9:00 AM 

RECONFIGURACIÓN DE LOS ESPACIOS LABORALES Y PÉRDIDA DE SEGURIDAD ONTOLÓGICA EN TIEMPOS DE GLOBALIZACIÓN: Maribel Barboza Pérez

marecon@cantv.net
Banca requiere de economías de escala – Banca 1
FARACO: EUD 09-10-00 En la medida que las instituciones aumentan su cuota, elevan sus costos - EL ECONOMISTA Francisco Faraco considera que en Venezuela los bancos grandes y pequeños tienen la misma relación de costos sobre activo, lo cual refleja su ineficiencia 'En Venezuela los gastos de transformación de la banca son indiferentes a la escala'. Con sólo este párrafo se resalta la importancia del artículo. Además, aporta datos actuales. Incluye comentarios, noticias, entrevistas, opinión.

Guerrero E., A.: Conglomerados financieros: ¿quién los supervisa y regula?EUD 5-8-00 Todos hablan de la necesidad de las fusiones bancarias. Este plantea un agudo problema implícito en ellas. Importante. El tema está de moda. La “megabanca múltiple”, extendida en todo el mundo, en todo el mundo constituye un desafío para la supervisión. Es mucho el “cuento” en que se cae cuando se habla de la supervisión en los “países desarrollados”. Incluye: Correa, E.: Conglomerados y reforma financiera  - Comercio Exterior, vol. 49, núm. 6, México, junio de 2000; Arias, X. C.: Liberalización y seguridad financieras en los mercados emergentes - Comercio Exterior, vol. 49, núm. 6, México, junio de 2000; FUSIONES, ADQUISICIONES Y QUIEBRA, María Jesús Larrasoaín.

León, A. (BCV) CONFERENCIA

Mercados Financieros Internacionales:

Globalización financiera y fusiones bancarias. (Versión en PDF)

Sucre, A. J.: Nueva visión sobre las fusiones bancarias EUD 04-02-01. Incluye comentarios. Destaca: Oberto y Muñoz y Requena (FACES 6  N° 7.
Grasso V., J.: La tecnologia en la banca. ENOF, - -98.

Excelente resumen. Destaca que las nuevas tecnologías obligan a los bancos a satisfacer lo que espera el cliente: “calidad, rapidez del servicio…” Incluye: Gustavo Muci / Rafael Martín Ponte, y también: Loaiza R., L.: ¿Un defensor de los derechos del usuario bancario? Muy curiosa y muy interesante nota, dirigida a los usuarios de los bancos acerca del servicio que estos prestan. Quien la escribe no tiene nada que ver con los bancos, excepto que es un usuario de ellos.

Marturet, G.: Comienzan a verse signos de reactivación económica ENOF 26-10-99

Es interesante conocer la opinión del dirigente de uno de los grandes bancos del país con capital nacional, sobre la situación del momento y su futuro inmediato.

Nóbrega, T.: ¿Estamos en alerta financiera? ENOF, 25-7-99

Un buen conocedor del tema expone que hay desconocimiento de asuntos básicos y sus consecuencias.

Reserva Federal y Dpto. del Tesoro de los EE.UU.: CAPITAL EQUIVALENCY REPORT. Julio 1992. (1) – (2) – (3)
Es una muy importante pieza bibliográfica. Se trata del análisis que hace la Junta de Gobernadores de la Reserva Federal de los EE.UU. y el Departamento del Tesoro de ese país para un Comité del Congreso de los EE.UU., el cual incluye: 1.- Los estándares de capital del “Acuerdo de Basilea”; 2.- las regulaciones sobre capital para bancos extranjeros que operan en los EE.UU.; 3.- la relación entre los “Acuerdos de Basilea” sobre capital y su aplicación a los bancos de los EE.UU.

II-1: Noticias:

Cómo funciona la Cámara de Compensación EUD 1-11-98

Excelente resumen sobre un tema que no siempre se conoce, y sus implicaciones.

Cómo funciona el mercado overnight  - EL NACIONAL - DOMINGO 15 DE JULIO DE 2001

Indice de capitalización de la banca en 10,4%. EU, 27-11-96, V. Salmerón. –fuente: Superintendencia de bancos

También trata otros indicadores que serán analizados en otros puntos del programa. En cuanto a la adecuación del capital, esta es una norma de obligatorio cumplimiento: relaciona el capital (recursos propios) con el Activo, y en el país se ha permitido que se vaya ajustando a lo largo del tiempo hasta llegar al límite mínimo. Pareciera que la banca como un todo lo cumple, pero depende del grado de riesgo que asigne a los componentes del activo. Además, el hecho de que las cifras muestren una adecuación suficiente del capital para el total de los bancos, no excluye que algunos de estos estén por debajo del mínimo exigido, y de hecho así es.

Más de la mitad de la banca ganó sobre la inflación. EN, 16-1-98 F. Sánchez Reseña que el 60% de los institutos bancarios presentaron utilidades en términos reales. Pero debe comentarse que esto también quiere decir que el 40% estuvo por debajo. Y algunos fueron especialmente afectados.

Nuevo mapa financiero venezolano. EN,  - -1997 –fuente Softline.

Es un interesante esquema de la actual composición accionaria y del mercado en el sector. Vale la pena compararlo con la fecha actual.
INFORMATICA. 
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Son 4 notas que plantean asuntos que pueden derivar en problemas graves: Banca Latinoamericana es la menos expuesta al síndrome (ENOF 13-7-98), Un par de ceros que colapsarán al mundo (ENOF 13-7-98),  Dow Jones causará colapso de la banca y Error millonario (EUD 5-5-98). 

Los 2 últimos, aparte de su importancia, vienen a ser una “curiosidad técnica”, eso sí, menos conocida que el esperado “trauma del 2.000”.  Si el DJ supera los 10.000 puntos, es posible que las computadoras interpreten mal las cifras y, por ejemplo, pueden activar programas que automáticamente ordenen la venta de acciones de sus clientes. El caso del “error” implica una posible pérdida de una astronómica cifra en dólares.

Después del trauma de la angustiosa espera, y de la multimillonaria inversión - ¿o costos? – no pasó nada espectacular. Incluye otros.
PRESIDENTE DE CORP BANCA. 

El interés especial del asunto radica en que se trata de la opinión de la alta dirección de uno de los bancos que, al menos en apariencia, llegó al país atraído por la posible creación de los fondos de pensiones. Este sector financiero es muy importante – y en cierta forma novedoso – en la actualidad económica. Chile reúne la más importante experiencia en la materia, la cual está siendo estudiada en profundidad en otros países, incluso en los EE.UU., como lo señala otro artículo también reseñado.

ROGER URBINA. EUD 25-5-98.

Lo que dice debe tomarse en cuenta. Quien lo dice tiene una “amarga” experiencia: le tocó ser Superintendente de Bancos en la pasada crisis. El pronóstico que se deriva no es halagüeño y sí tiene alta probabilidad de certeza.

La banca enfrentará problemas de liquidez… 26-4-99

Una serie de interesantes comentarios, avalados en buena parte por el dicho del Superintendente de Bancos. A pesar de esta clara y severa advertencia, ¿qué ha pasado?: “Si el sistema bancario nacional continúa bajo un entorno macroeconómico recesivo como el actual, en un lapso de tres o cuatro meses verá afectada su liquidez y solvencia, advirtió el superintendente de Bancos, Francisco Debera.”

Finanzas Personales1, Finanzas Personales2, Finanzas Personales3 - Finanzas Personales4 – Finanzas Personales5 -Reseña varios instrumentos a disposición de las personas naturales, pero poco conocidos por los potenciales usuarios. Actualizado.

ENOF 28-10-99

Ingreso real de los trabajadores aumentará 3,6% 

Vale la pena el contraste una vez transcurrido el tiempo: “Datanálisis prevé reactivación de la demanda de créditos en el 2000

La teoría indica que todo incremento en la demanda de préstamos trae consigo un aumento de intereses; sin embargo, se prevé que no ocurrirá ante la severa recesión económica que atraviesa el país. Según proyecciones de Datanálisis, el momento es propicio para asumir compromisos financieros: las tasas bajan, los salarios serán reajustados y, aunque encaramada en los precios del petróleo, la economía se reactivará.” ¿Se cumplen los pronósticos?
EUD 21-1-00

Ignacio Salvatierra indica que requiere $7.500 millones para cubrir un ciclo de expansión económica - 'La banca necesita capital para financiar el crecimiento' 

Víctor Salmerón El Universal - EN 24-10-99 La banca no puede… - EUD 11-2-00 - Sudeban inducirá la reducción de la red de oficinas para disminuir costos operativos - La banca despidió 10.819 empleados en doce meses - Víctor Salmerón El Universal - EUD 7-2-00 – Serán presentados a nuevas autoridades - Banca realiza estudios sobre fusiones y revalorización de inmuebles - IRAIDA FARRERAS RODRIGUEZ - EUD 9-2-00 - Banca evalúa esquema para reducir costos - ENOF 25-2-00 - Reducción de intereses no reactiva la economía - La Superintendencia de Bancos no puede limitar apertura de agencias - Iraida Farreras Rodríguez - Según Diebold la tendencia es a disminuir el tránsito ante cajeros humanos - Bancos invierten en autoservicio - ENOF 29-1-2000 - Se concertará con banqueros... - EUD 29-1-2000 - Hugo Chávez indica que es mucha la diferencia con la inflación y recuerda que el BCV tiene la facultad de regularlas - 'La banca tiene que bajar las tasas' - EL PRESIDENTE afirma que no habrá cambios en la política económica y que devaluación es 'una mala palabra para nosotros'  - Víctor Salmerón  El Universal - El BCV afirma que se trata de una necesidad vital para el país - ENOF 1-2-00 - Necesitan que mejore el entorno económico 

Banqueros dispuestos a bajar tasas de interés - Iraida Farreras Rodríguez

Economía - Chávez insta a la banca a reducir los intereses - Este conjunto de noticias refleja la verdadera dimensión de la banca en el país, sus problemas – costos, entre otros – y la “intervención blanda” del gobierno.

Cae rentabilidad del BBVA en la región

Las utilidades del Provincial registran un descenso de 35%. El grupo financiero estima que posiblemente la economía crezca en el 2000, pero 'de no mediar una mayor inversión del sector privado, la recuperación podría no durar mucho tiempo' - Las ganancias del Banco Provincial llegaron a 58 mil 228 millones de bolívares - (Foto Fernando Sánchez) – Víctor Salmerón Enviado especial/El Universal

13-2-00 - Filtración peligrosa - Ante una nueva alianza – Además de la inflación y la sobrevaluación, hay problemas políticos y de confianza - 'Venezuela tiene las peores perspectivas de la región' - EL GRUPO BILBAO Vizcaya Argentaria comparó al país con Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, México y Perú, y determinó que en el 2000 se esperan problemas en áreas importantes - Víctor Salmerón Enviado especial/El Universal - Visión del negocio - EUD 16-2-00 - SIEX afirma que proviene de una travesura numérica 

'El análisis del BBV es irreal y confuso'  - Werther Sandoval El Universal 

Todas están referidas a uno de los grandes bancos mundiales, ahora actuando en Venezuela. Muestra parte de su situación, sus “predicciones”, y algunos problemas que puede tener en su país de origen. VER  Publicidad-2206-1; Publicidad-2206-3; 

Coyuntura bancaria11;(Incluye impacto noticioso+Faraco:fondos represados-3-9-05); bancaria12 (Inversiones; bancaria13 cedidas+”tasa fija por 3 años”); bancaria14; bancaria15; bancaria16; bancaria17; bancaria18, bancaria19, Banco del Tesoro. Bancos  Julio2003; Enero 2004; JUNIO 2005, Dic.06. IMPORTANTE : BM-INF-A-08 
Conjunto de variadas informaciones que recogen el “inquietante entorno” en que se está desenvolviendo el sistema.

NOBREGA, T.: ¿CÓMO ESTÁ LA BANCA? - Q.D. - 17 A 24-8-01 + Chuecos P., C.: INFORME BANCARIO JUNIO 2001. Dos enfoques sobre resultados para ese semestre. Otros artículos. DEBATES IESA I, DEBATES IESA II – Entorno1_diciembre_2002. 

II-2.- Instrumentos.-
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El Banco Central de Venezuela informa al pablico que
proximamente pondrd en circulacién nuevas monedas de Bs. 10
y Bs. 20, fabricadas con una aleacion de aluminio y zinc que las
hace més livianas y opacas, diferencidndolas de las anteriores,
elaboradas con acero y niquel.

Estas nuevas monedas, con idénticas caracteristicas de disefio a las
que actualmente circulan, conservan el mismo didmetro y espesor,
al tiempo que mantienen el logo de la Casa de la Moneda de
Venezuela y 2001 como el afio de acufiacion.

Igualmente, el BCV recuerda que todas las monedas de 1, 2, 5, 10, ‘
20, 50, 100 y 500 bolivares son de curso legal y recomienda al
plblico hacer uso del sencillo para facilitar los pagos.

_+ Canto estriado Canto liso
continuo

Caracteristicas de las monedas de 10 y 20 bolivares

Anteriores (acero-niguel) ‘Nuevas (alumi

Denominacion Diametro Espesor Peso Didmetro éépeso :
(Bs) (mm) (mm) (gr) (mm) (mm) (gr)

10 17,00 1,61 . 2,30 17,00 1,61 ial
20 20,00 2,10 4,30 20,00 2,10 3,265

Haz valer tus monedas. Ponlas a circula

W wiclponie b s el L
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AMOATENG, KOFI A. The relationship between real long–short Interest spread differentials and real Exchange rates

Applied Economics Letters, 1995, 2, 432–436. School of Business, North Carolina Central University, PO Box 19407, Durham, NC 27707, USA. Received 11 May 1995

This paper opens up an empirical investigation of the nature of the link between real long–short interest spread differentials and real exchange rates for the integrated financial markets in the industrialized world from the 1980s and the early 1990s. The consistent evidence is that there is a long-run relationship between real exchange rates and real long–short interest spread differentials and vice versa for the UK/US markets. Also, the coefficient of the error-correction term significantly estimates feedback from the real long–short interest spread differentials to real exchange rates and vice versa in the UK/US markets.
Banca Islámica: Se presenta un conjunto de lecturas sobre el tema, el cual, cada tanto tiempo, sale a relucir. Dado que se trata de un asunto “cuasi-anómalo”, las lecturas pueden servir para precisarlo. Por ejemplo, en lo relativo al “no cobro de intereses”. Es evidente que hay un telón de fondo cultural y ancestral. También se incluye un análisis acerca de un “país petrolero”, con el objeto de destacar ciertas “similitudes” económicas, aun cuando lo social condiciona la comparación. (BI-1)  (Bahrein).

Banco de Comercio: Catálogo de cuentas y comentarios. DF
Aun cuando es de vieja data, es un excelente trabajo (interno del banco) que describe, breve y concisamente, toda esta estructura clave. Los comentarios son muy importantes. Es muy útil, a pesar de los cambios en los códigos.

Bancos varios. Son tres copias de instrumentos de depósito en dólares que se están usando actualmente en el país. Contienen las modalidades y costos del servicio. Incluye otras informaciones. TARJETAS DE CRÉDITO


TRES ARTICULOS SOBRE EL TEMA. NO NECESARIAMENTE SON ESPECIFICAMENTE BANCARIOS.
Bizarro - Seminarios Alfil – 10-01-01  Cómo empezar a invertir1. Incluye:
Caliche - Artículo3 – Alfil.com 10-01-01 – Tarjetas de Crédito, Cómo empezar a invertir2; invertir3; ManualAnálisisTécnicoBolsadeValores 1-2 - VER MERCADOS. 

Coldwellbanker: Es un “instrumento” por lo menos “curioso” en el país. Es de U.S.A. y vale la pena indagar la permisología correspondiente. 
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Sobre el tema, ver 1, 2, 3, 4.

U.S. Securities & Exchange Commission: Tips for Teaching Students About Saving and Investing
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FRAUDES BANCARIOS: 
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Comentarios varios, también sobre temas conexos. Incluye: LEVVIT, A: Chairman Division of Investment Management, U.S. Securities & Exchange Commission – LOS DERIVADOS. Respuestas a preguntas del Congreso de los EE.UU. FRAUDES1. BANESTO. ESTAFA CHILE. STANFORDBANK.

LAS TASAS Y EL SPREAD: Artículos, comentarios y noticias sobre el tema. Marque el texto en azul para ver lo que sea de su interés.
Arreaza, Fernández: (BCV)-Determinantes del spread bancario en Venezuela.

Castaingts T., J.: Las tasas de interés en una economía abierta y de doble moneda. Comercio Exterior, Diciembre 1.994; p. 1.119. 

Desarrolla un modelo para las tasas de interés en determinadas circunstancias. Resulta interesante su comparación y posible uso en las condiciones venezolanas. SE AGREGAN TRECE ARTICULOS SOBRE EL MISMO TEMA, incluyendo un “documento técnico” atribuido al Ministerio de Planificación (abril 2003).
García M., O.: Spread e intereses. Universal, - -6-96.
Guerrero, A.: Las tasas de interes: el principio del fin. EU, 3-798.

Al comentar las altas tasas de interés, que se habían mantenido “reales negativas”, expone como cuestión central “un axioma económico que dice que la tasa de interés nominal anticipa la tasa de inflación esperada”, y que “el alza en la tasa de interés anuncia la intensidad del ajuste a ejecutarse ya…”.

Guerrero E., A.: ¿Por qué son altas las tasas de interés? Los costos de transformación.

Las tasas y los costos actuales obligan a una restructuración del sistema bancario venezolano.

Guerrero E., A.: Tasas de interés y salidas de capitales: riesgo país
EUD – Caracas, viernes 29 de junio, 2001

Mantey de A., G.: Determinantes del margen financiero de la banca comercial.

Comercio Exterior, Diciembre 1991, p.1129. 

De manera evidentemente técnica, trata este asunto, tan fácilmente mal entendido (ver García M., O.: Spread e intereses). Destaca que la fijación de tasas por parte de las autoridades monetarias, aunadas a las características del diferencial, afectan fuertemente el margen de intermediación.
Rivero M., L. : Tasas de interés: limitaciones del BCV. EUD 4-9-99

Partiendo de uno de los “paradigmas” de la Teoría Económica: “La otra razón es también técnica. Es bien conocido que cuando alguien tiene control sobre un mercado dado, tal control sólo llega a ejercerse sobre las cantidades que intervienen en ese mercado o sobre los precios, pero no sobre cantidades y precios simultáneamente”, explica los límites en que se desenvuelve el B.C.V.

Nuevamente hace uso de la claridad y comprensión con que maneja y expone sobre el tema. El asunto no es fácil pues la mayoría de la gente que recibe los impactos de las fluctuaciones no atina a entender ciertas posiciones del instituto emisor.

Vivancos C., V.: Márgenes financieros: Ni tan altos

En un tema tan discutido, esto dice, de manera muy enfática:

“no hay evidencias de que efectivamente los márgenes sean en Venezuela significativamente distintos de otros países de la región…… Sólo un nominalismo cándido o el puro desconocimiento de los datos puede explicar las repetidas afirmaciones de los altos márgenes financieros.” Por parecer muy conveniente el contraste, a pesar de la diferencia en el tiempo entre ambos artículos, se incluye otro, escrito por el Presidente de la Comisión de Finanzas de la Asamblea Nacional, Alejandro Armas, y este otro artículo: Vivancos C., F.: Banca, entre costos y tasas EUD 25-2-00: La fijación de tasas chocará, indefectiblemente, con los esfuerzos de reducción de costos y de aumentar la solidez de los bancos.
D'Artagnan: Baja de Tasas. El Mercurio, Santiago de Chile, Sábado 13 de Enero de 2001
Giral, J. A.: BCV, intereses y comisiones  - EUD 18-4-01
Kelly, J.: El sube y baja de las tasas. EUD 5-3-01 + Los antidevaluacionistas.
Las tasas y el SPREAD, VARIOS: comentarios, noticias, entrevistas.
Oficina de Asesoría Económica y Financiera – Asamblea Nacional – Marzo 2.001:¿Por qué Venezuela tiene diferenciales de tasas tan altos?

Es importante el artículo sobretodo por su origen: el cuerpo legislativo del país.

Tasas – Noticias 1.

Notas Estructuradas: Instrumento y uso,(Tesina + artículo).
Zambrano S., L., et.al.: EVOLUCIÓN Y DETERMINANTES DEL SPREAD

FINANCIERO EN VENEZUELA (versión revisada), noviembre 2.000.

Un aporte muy importante en esta materia, publicación de la UNIDAD DE INVESTIGACIÓN ECONÓMICA – SERIES PAPELES DE TRABAJO, AÑO 1, N° 2 – del BANCO MERCANTIL (UNIVERSAL).
II-2: Noticias:

EUD 27-8-00

Opciones para todo gusto 1; Opciones para todo gusto 2; Opciones para todo gusto 3.
Es un “ameno paseo” por las opciones personales de inversión.

Incluye estos otros dos:
ENOF 28-11-99

Menú de inversiones - Fondos mutuales: para quienes miran a largo plazo

Estos instrumentos son ideales para quienes tienen suficientes recursos para dejarlos inmovilizados por un buen tiempo y no están desesperados por ganar de un día para otro. Pueden ser ajustados a su medida. Norberto J. Méndez

Como se ha advertido otras veces, no se trata de instrumentos “pura y simplemente” bancarios, pero es evidente que están íntimamente relacionados con el sector.

ENOF 15-10-99 -menú de inversiones

La titularización de las hipotecas permitirá financiamientos inmediatos

El Gobierno, con el visto bueno del sector privado, trabaja en estos momentos en la definición de este mecanismo que, en el corto plazo, generará recursos en el orden de 400 millardos de bolívares, los cuales dinamizarán el mercado de capitales - VLADIMIR HERNANDEZ LAVADO

Aun cuando los instrumentos que reseña no son propiamente bancarios, más bien son del mercado de valores, es muy interesante el asunto, pues dichos instrumentos están íntimamente ligados al sector bancario. Basta pensar que buena parte de las empresas que los manejan tienen el mismo origen de los bancos.

García Z., R.: Problemas y perspectivas de las remesas de los mexicanos en Estados Unidos  - Comercio Exterior, vol. 50, núm. 4, Abril de 2000

II-3.- Estructura interna. Análisis de Mercados. Localización.-
Asociación mexicana de bancos: La banca mexicana en transición. Retos y perspectivas. Comercio Exterior, suplemento, Febrero 1.991. 

Excelente estudio sobre la banca mexicana con motivo de la reforma financiera iniciada como pieza clave dentro del “proceso de modernización económica”. Su importancia radica en que podría ser comparativo con lo que está sucediendo ahora en Venezuela. El estudio se refiere a la banca mexicana recién cumplido el lapso en que estuvo intervenida. Incluye:
Arteaga C., J. C.: Diez años de la banca desnacionalizada. UNIVERSIDAD AUTONOMA DE NUEVO LEON . ENTORNO ECONOMICO - Septiembre / Octubre de 2000. Vol. XXXVIII – Número 228.

Estos dos trabajos se colocan juntos, pues están en relación con la evolución de la banca mexicana: el primero, como se dijo, para el momento de la reincorporación del sector privado a esas actividades después de haber sido intervenida, y el segundo, para 10 años después.
BANCA REGIONAL: Recoge interesante información sobre este subsector en Venezuela.
Bizarro  - Artículo9 – Alfil 01-10-01

Análisis Técnico para mentes simples... como la mía
COMISIONES BANCARIAS
Chuecos P., C.: Varios 

Son algunos trabajos de orden privado que se refieren a: 1) Estudio de la Legislación y Control de la banca y su evolución; 2) Informe sobre la evolución de un banco específico; 3) Análisis de los “Tiempos de Espera” en taquilla y sus causas, para un determinado banco; 3) “Estudio de Localización” para la reorganización y redistribución geográfica de las agencias de una entidad financiera. Valera 1, Valera 2, Valera 3, Valera 4.

Dorado, C.: El mundo es una farsa. El Universal, 4-1-98.

Con igual forma de expresión agradable, trata el importante tema de la seguridad en los sistemas financieros. Señala ejemplos contundentes acerca de la inoperancia e ineficacia de las clasificaciones de riesgo y auditorías. Además, se refiere al hecho actual de la constante subida de los indicadores económicos y bursátiles en los EE.UU. y pronostica su caída próxima, dada la marcada continuidad del crecimiento, la cual estima como insostenible.

Integral de Consultoría: –privados- DF
Economía de escalas. Optimización de la red de oficinas. 

Son dos trabajos de carácter absolutamente privado en los cuales se aplican conceptos técnicos muy importantes a la rentabilidad y organización espacial de oficinas bancarias.

Osuna, E., Lara, L. Y Jaramillo, C.: -privados- DF
Sobre los costos operativos de los bancos hipotecarios y la E.A.P. Julio 1990.

Excelente trabajo profesional –de carácter privado- que con metodología estadística y matemática compara la operatividad de dos subsectores que podrían considerarse similares.

Rodríguez V., B.: -privados-
Consideraciones de corto plazo para la banca.....  -7-96.

Escenario de corto plazo para el sistema financiero. 

Ambos son de carácter absolutamente privado. Tratan, de manera muy profesional, el inmediato futuro que puede esperarse en el sistema financiero venezolano.

II-3: Noticias:

Revelan cifras de la sup.....90% de las cuentas de ahorro no superan los BS. 500.000. EU, 28-2-98, F. Sánchez. Compare el lector las fechas de las dos informaciones.
La noticia se dirige a demostrar que la mayoría de los ahorristas no reciben el beneficio del alza de las tasas de interés, pues los bancos las ofrecen solo a los que tienen un determinado monto. Sin embargo, es también importante destacar lo que significa para el sistema bancario mantener un número tan alto de clientes (85,4% del total) con cuentas que están por debajo de los Bs. 250.000. Esto termina por constituir un gravoso peso en la administración y en los costos, anulando quizás cualquier beneficio que pudiera derivarse para los bancos por tener tal alto número de ahorristas. La operatividad se ve afectada. Basta recordar las colas en los bancos los días de pago de cualquier remuneración o subsidio del gobierno, los cuales se hacen con frecuencia como abonos en cuenta de ahorros, para ser retirados casi de inmediato y en alta proporción. Incluye otras informaciones actualizadas.

EUD 11-2-00 - La banca persigue bajar sus costos en dos años

Werther Sandoval El Universal - Caracas, domingo 13 de febrero, 2000

Sostiene Ignacio Salvatierra, presidente de la Asociación Bancaria

'Está descartada continuidad de crisis financiera de 1994' - Patricia Ventura Nicolás El Universal – Caracas, domingo 13 de febrero, 2000 - Puntos corporativos de referencia - ENOF 16-2-00 - Cada transacción cuesta Bs. 2.800 – Proponen sustituir uso de cheques por medios de pago electrónico

Se trata de disminuir los costos de transformación del sistema financiero para,

por esta vía, favorecer una disminución de las tasas de interés. Lo opción

    inmediata es que los titulares de cuentas de ahorro y corrientes domicilien los pagos de servicios –electricidad, telefonía básica y celular, televisión por    suscripción, entre otros- en los bancos donde mantienen sus depósitos

Iraida Farreras Rodríguez - Caracas, martes 22 de febrero, 2000

Los créditos vencidos y en litigio de las instituciones financieras del Estado aumentaron 19% en enero - Sube 11% morosidad de los principales bancos

Víctor Salmerón El Universal - Situación de la banca refleja la economía – Luisa Amelia Maracara El Universal - Caracas, miércoles 23 de febrero, 2000 – Los gastos del sistema aumentaron 22% en términos reales entre 1996 y 1999 – Banca venezolana se encuentra entre las más ineficientes - El estudio de McKinsey indica que sólo 14% de la población posee ingresos atractivos para el sistema. Los índices de productividad son los más bajos de la región

Víctor Salmerón El Universal – Algunos datos de importancia - Instituciones extranjeras disparan los salarios – Este conjunto de noticias sirve como guía o resumen de la situación bancaria del país, para un momento determinado. Reseñan tanto el estado como los problemas más agudos del sector. Incluye concepto del BANCO BOLIVAR.
EUD 27-8-00

Guía del Dinero

Cómo medir el valor presente neto

PARA ESTIMAR EL RETORNO de una inversión, primero es indispensable saber si hay mejores opciones a menor riesgo. Una mirada cuidadosa le dirá si ese negocio que usted observa es mejor que el colchón

De manera muy simple maneja un punto complicado.
II-4.- Actividades. Control gubernamental y marco regulatorio. Reformas legales. Crisis bancarias.

[image: image51.jpg]



Ayala, R.: Modelos de alerta temprana para crisis financieras… 1.997

Un excelente artículo netamente técnico. Poco tiempo después estalló la crisis bancaria en aquel país. ¿No funcionó la alarma? Recuerde el lector el caso en Venezuela de la tremenda advertencia de la entonces presidenta de FOGADE. Sin embargo, acá no pasó y no ha pasado nada. ¿Está soterrada la crisis? Incluye otros comentarios, y ROZENWURCEL Y BLEGER, sobre la crisis bancaria argentina, además “veracidad de la tasa Libor”.

Crisis Bancarias: “EXPERIENCIA INTERNACIONAL EN LA RESOLUCIÓN DE CRISIS BANCARIAS”, Rafael del Villar, Daniel Backal, Juan P. Treviño

Diciembre, 1997
Castro Y., O.: Abuso de poder. Capitulo inédito. Se incluyen varias notas sobre la situación judicial en el entorno político-social del momento.
Se reseña al considerar interesante la visión que tiene uno de los más directamente afectados por la crisis bancaria en el país. Aun cuando no es de orden técnico y si muy personal, vale la pena como definidor del entorno social en el cual se desarrollaron eventos económicos.

Consejo Bancario Nacional: Seminario Supervisión y regulación bancaria, setiembre 1991. 

Reúne la opinión de muy importantes expertos de diferentes países sobre el asunto. Incluye a Aristóbulo de Juan, una de cuyas conferencias se ha convertido en un “clásico” por la profundidad y sencillez: BELL, COOKE, DE JUAN, HEIMANN, RAMIREZ.

Concheso, A.: El capitalismo del compadrazgo. EUD, 28-10-98. Importante artículo en el cual destaca como origen de la “crisis asiática” el que la “institucionalidad” fue suplantada por el “compadrazgo”, tan propio de nuestro país, cuando los bancos japoneses usaron las mismas malas prácticas que se señalaron a los nuestros en su oportunidad. Vale la pena tomar en cuenta la inmensa diferencia de las variables económicas que están en juego en ambos casos, y la repercusión mundial que han tenido y tienen las situaciones reseñadas. Incluye importante información sobre financiamiento de campañas políticas.
CREDITOS INDEXADOS: Artículos, comentarios y noticias sobre el tema. Marque el texto en azul para ver lo que sea de su interés.
CR.IN1; CR.IN2; Banca azteca a juicio con deudores.

El tema es realmente importante, interesante y de actualidad. En el país existe una situación similar en cuanto a la forma de cálculo de los intereses. Esa situación tiende a hacerse más aguda en las oportunidades en que hay crisis económicas. Se agregan noticias y comentarios, especialmente de la situación en Venezuela.

Debera, F.: (BCV-SB) CONFERENCIA
La supervisión bancaria en Venezuela

Take overs: ¿Inversión? Rafael Díaz Casanova 

Es un curioso enfoque sobre el tema. Debe despertar importantes discusiones en el campo de la “economía política”.

FOGADE: Depósitos protegidos –publicidad- Incluye entrevista A. Cáribas. Ver también FOGADE2. Presenta de manera muy simple y útil algo que en buena parte desconoce el depositante: cuáles depósitos y en qué forma están protegidos por el Estado venezolano. Incluye comentarios sobre regulación legal y el ENCAJE LEGAL.
Laviosa, L.: (BCV-SB) CONFERENCIA

Supervisión Bancaria
Otis R., J.: Indicadores de una crisis cambiaria. El tema es absolutamente actual. Para el Seminario tiene la importancia de que describe un posible escenario financiero en el cual se van a desenvolver los bancos del país. Se incluye EL NACIONAL - JUEVES 28 DE JUNIO DE 2001 - Urdaneta Avenue

Janet Kelly, que trata la posible reforma de la Ley General de Bancos, y algunos otros comentarios y noticias.

Raffalli A., J. M.. Punto rentable

Valor probatorio del correo electrónico - EL NACIONAL - JUEVES 19 DE JULIO DE 2001. Incluye Manejo de riesgos en la banca en-línea    Gustavo Muci y Rafael Martín Ponte EUD Caracas, martes 26 de noviembre, 2002, y otros (Incidente bancario.

Rivero M., L.: Asia y la supervisión financiera internacional. Destaca la falta de ella como coadyuvante de la crisis. Incluye: Guillén R., A: Efectos de la crisis asiática en América Latina





Romero Q., H.: Reforma del sistema financiero venezolano. 

Esta conferencia recoge de manera magistral lo que ha debido ser dicha reforma. Es altamente probable que de haberse aprobado en su oportunidad el conjunto de leyes y disposiciones que se contemplaban en el “paquete”, la situación hubiera tenido un desarrollo distinto.

SUDEBAN: Nuevo Sistema de Evaluación Financiera y ROCA.

Vargas, G.: CASO BANCO ANDINO. Conferencia, apenas el 05-12-03 se dio su liquidación. CASO-1 (Nuevo)

II-4: Noticias:

Superintendencia de bancos: aviso de prensa. 

Es por lo menos curioso que se haga necesario publicar un aviso explicando lo que constituye “actividad bancaria” en cuanto a captación de depósitos,  sobretodo al recordar la experiencia pasada con la “banca paralela”. Incluye otros comentarios.
Resolucion de la superintendencia……. 

Opiniones encontradas por la obligación de una provisión extra en relación a las tasas de interés. Incluye “Requisitos de ley para cerrar oficina”
ENOL, 6-5-99 – Créditos demorados seguirán creciendo 

Superintendencia exigirá más provisiones a la banca

ENOL 24-5-99 - La Superintendencia está al tanto de esta situación 

Los bancos siguen maquillando sus balances

Francisco Debera: con la reforma planteada a la Ley de Emergencia Financiera la Sudeban no logra la autonomía necesaria para una buena supervisión - 'Pelearé para proteger a los depositantes' 

Sobre las resoluciones de la Superintendencia de Bancos, que han sido objeto de recursos de nulidad, indica que 'habrá que ver si la Corte se coloca de espaldas al interés de los ahorristas' 

Víctor Salmerón  El Universal - La verdad de las cifras - La Junta optimista - EUD, 27 de junio, 1999 Intestabilidad financiera 

La recesión tiene en jaque a la banca 

ES NECESARIO acabar con la descoordinación entre la Junta de Emergencia Financiera y Sudeban. La parálisis económica continuará durante el resto de este año – Víctor Salmerón <!---CF:12-->El Universal - Se evaporan las ganancias PRIVATE

La Superintendencia de Bancos debe extremar los controles 
“La Superintendencia de Bancos optó por postergar hasta enero del 2000 la presentación de balances ajustados a la inflación. De haberse mantenido firme en su exigencia, más de la mitad de las instituciones se habrían quedado sin utilidades.”  - EU 2-7-99 - EU 20-8-99 2-4 - Caracas, viernes 20 de agosto, 1999 – Gastos operativos suben 23,6% en julio - En 246% crecen despidos en sector bancario - Víctor Salmerón      El Universal – Caracas, viernes 20 de agosto, 1999 -¿Sobreviven con tasas bajas? - ENOF 26-08-99

Interés de 31% permite al sector financiero cubrir gastos - Iraida Farreras Rodríguez - Caracas, sábado 28 de agosto, 1999 -  El acuerdo suscrito con la banca no impactará el patrimonio de Fogade - 

 'Gobierno subsidia rebaja en las tasas de   interés'  -  Francisco Faraco alerta que es irresponsable la rebaja de las -  Provisiones de la banca cuando crece la morosidad en el sistema  -  Víctor Salmerón  Werther Sandoval  El Universal 

Se refieren a 1.999. Tómelo el lector como punto de referencia acerca “de lo que puede venir”, y analice los mismos puntos para agosto 2.000, es decir, un año después. 

EUD 5-1-2000 - Sudeban ordena que se depositen en una cuenta especial y que sólo se utilicen para aumentar el capital - Congelan 50% de las ganancias de la banca - La resolucion busca cubrir el incremento del riesgo crediticio, mercado, liquidez y tasas de interés. La medida estará vigente hasta tanto la Sudeban lo considere 'prudente de acuerdo al desarrollo de la economía'


Víctor Salmerón - “La Superintendencia de Bancos decidió en su resolución del pasado 29 de diciembre no adoptar como práctica contable el ajuste por inflación por considerar que la actividad bancaria se basa fundamentalmente en el mantenimiento de posiciones monetarias. De esta manera concluye una larga disputa entre los contadores y representantes del sistema financiero.”

Negociarán con deudores de zonas afectadas
- Mariela León - El Universal

ENOF 6-1-2000 - Debera: Cada banco tiene su plan de adecuación patrimonial

Norberto J. Méndez - Un año después, y siendo casi igual la situación, no pasa nada. A lo anterior, se agregó ahora la “tragedia de Vargas”, que también afectó la banca por afectar a sus deudores y clientes en general.

ENOF 20-09-99

No temen que venga una dictadura

Santander Investment: Lo peor pasó y la economía se reactivará en el 2000

Los analistas de la banca de inversión del español Grupo Santander Central

Hispano, propietarios del Banco de Venezuela, confían en que el proceso de transformación al que están siendo sometidas las instituciones venezolanas no minará su carácter democrático, pero advierten que "podría conducir a un

Poder Ejecutivo más poderoso y centralizado"

ENRIQUETA LEMOINE

El lector puede juzgar acerca del pronóstico. Se agregan otros dos comentarios, uno de un Director del BCV y otro del FMI.

Caracas, domingo 03 de octubre, 1999

Guía del dinero

Todo deudor está en el SICRI
EL Sistema de Información Central de Riesgo (Sicri) tiene el historial crediticio de cada persona deudora con la banca. Allí aparece desde su sobregiro en cuenta corriente hasta aquel mono que nunca pagó. Por eso, antes de pedir un préstamo, acuda al organismo. Allí lo están esperando

Werther Sandoval

Muy pocos conocen lo que es este sistema, y es bien importante para los bancos.
EUD 23 de abril, 2000

Guía del dinero

Cuándo se interviene un banco

Puede ocurrir que dio préstamos sin medir la capacidad de pago de sus deudores o realizó inversiones que arrojan pérdidas. En todo caso se quedó sin nada para responder a sus ahorristas. Werther Sandoval

Compendio bien logrado.

Además se incluyen comentarios del actual Superintendente de Bancos y se reseña material sobre CAVENDES.

III.- RESULTADOS DE LA ACTIVIDAD BANCARIA.-

En el Seminario se considera que es básico el estudio de los resultados de esta actividad. Si en los Temas anteriores se ha visualizado lo que son los bancos y el entorno en que se desenvuelven, así como la interrelación entre el sistema bancario y la economía de un país, se pretende ahora ver los resultados y cómo se obtienen. Se trata de  ayudar a entender lo que en un lenguaje cuasi-críptico están obligados a informar públicamente los bancos. Asimismo, y esto es básico, medir los resultados que obtienen, sus variaciones en el tiempo y lo que ello significa para la economía en general y especialmente para el usuario o cliente del sistema.

Para ello se usan, como textos generales, estos: Rico: de lo mejor que se ha escrito en el país sobre la materia, sobretodo por la singular sencillez sin pérdida del debido rigor, y las publicaciones del órgano oficial que en Venezuela supervisa y controla la actividad de los bancos y otras instituciones financieras.

III-1.- Los Estados Financieros y sus características.-

Bizarro  - Artículo 4 – Alfil.com 01-10-01

¡Yo no creo en analistas... pero que los hay, los hay! Incluye algunos comentarios sobre el tema.
Caliche – Seminarios Alfil 10-01-01
Cómo leer Estados Financieros
Cáribas, A.: Entrevista 30-06-01 – Quinto Día.

Faraco , F.: Balances veraces y oportunos - ENOF 01-07-01

Hilbers, P., et.al.: Nuevas herramientas para evaluar la solidez de los sistemas financieros. Finanzas y Desarrollo, setiembre 2000.

Holton, Glyn A.: Accuracy vs. Precision.  Contingency Analisis Copyright 1.996.
Holton, Glyn A.: Leverage & Diversification. Contingency Analisis Copyright 1.996.
Holton, Glyn A.: Closed Form Value at Risk. Contingency Analisis Copyright

1.995-96.
Holton, Glyn A.: Risk Visualization. Contingency Analisis Copyright

1.995.

Planas H., Jorge L.: Teoría de las Expectativas Racionales: Otra manera de ver la economía – A propósito del Foro sobre Perspectivas y Tendencias Económicas para el 2001 Econoinvest-Central EAP

 Econoinvest Casa de Bolsa
III-1: Noticias:

Morosidad superior a un año suma 70 millardos. EUD 5-8-99

EUD 9-8-99 – Cuentas de orden deben ser provisionadas - Pedro García Otero El Universal - EUD 12-8-99 - Reforzará control de operaciones fuera de balance – Sudeban evalúa exigir aumento del índice patrimonial 

EL ATRASO en el pago de tarjetas de crédito suma 80 mil 700 millones de bolívares al cierre de junio, 22% del total de la cartera demorada. Francisco Debera advierte que hay un límite para el descenso de las tasas 

Víctor Salmerón - EUD 12-8-99 - Fideicomisos explicables - EUD 12-8-99

Se acelera crecimiento de los gastos en el sistema 

Créditos vencidos acumulan un incremento de 68,08% entre enero y octubre

Según Softline Consultores - Margen de intermediación financiera de la banca cierra negativo - Víctor Salmerón  El Universal - EU 19-8-99 - No se descarta riesgo…. – 16-11-99 - Sobre ingresos, trabajadores y crecimiento – Desempleados - EUD 6-1-00 - La rentabilidad está acorde con la inflación

Asociación Bancaria niega que exista riesgo patrimonial - EUD 9-1-00 - 'Sudeban castigó a los bancos eficientes'

José Grasso indica que las necesidades de capital deben evaluarse caso por caso en todo el sistema - Víctor Salmerón El Universal – Algunos aspectos de interés - La pegó - EUD 19-1-00 - Francisco Debera indica que la magnitud en la caída de los ingresos del sistema no permite un nuevo descenso

'Es difícil que las tasas bajen' - El Superintendente entregó su renuncia en noviembre. La Ley del Banco Industrial distorsiona la supervisión. El presupuesto de la Sudeban es insuficiente. Créditos con problemas en Vargas suman 12 millardos - 'La banca espera bajar sus gastos de 12 a 8% de los ingresos en un plazo de dos años'. Víctor Salmerón – Bancos se deben entre sí 812 millardos de bolívares - Banco del Pueblo aumentó capital - EUD 29-1-00 - Gasto de provisión se redujo en 18 millardos – Mercantil mejoró índice de morosidad - El conjunto de estas noticias será materia de análisis en el Seminario. Entre 1.999 y 2.000 la situación no se diferencia, sólo que se agudiza. ¿Qué pasa que no pasa nada? Se insistirá sobre los fideicomisos: lo que son y las cuentas extrabalance.

III-2.- Indices e Indicadores. Liquidez, solvencia, gestión.-

Alfil – Pregunta 1 en Alfil - ¿Qué es el Dow Jones?
Alvarez, M.: (BCV) CONFERENCIA
Arteche, C.: (BCV) CONFERENCIA
Análisis del Mercado Financiero

Banco Mexicano Somex: La banca mexicana en perspectiva internacional. Indicadores comparativos. Comercio exterior, 4-90, p. 326 

Es muy útil para comparar también la banca venezolana, pues utiliza estándares mundiales.
Chuecos P., C.: Informes ANDINO; ANDINO 1, ANDINO 2, ANDINO3.

Chuecos P., C.: La Actividad Bancaria y los Indicadores Bancarios. 06-98

Esta publicación recoge dos pequeños temas que pretenden demostrar lo que será la relación existente entre la actividad periódica que se cumple semestralmente en el Instituto de Investigaciones Económicas y Sociales, denominada “Informe Bancario”, y el Seminario sobre “La Actividad Bancaria”, que se desarrolla en la Escuela de Economía. INFORME BANCARIO: semestral. 
Debera, F.: (BCV-SB) CONFERENCIA
La supervisión bancaria en Venezuela

Grasso V., J.: Como analizar un banco. 

Importante. En su resumen dice: “Estudiar una institución financiera es un arte, no es cuestión de calcular uno que otro indicador en forma aislada…..”

Evalúe su institución financiera. W. Sandoval. EUD, 26-1-98.

uy interesante, justamente por lo simple.

III-3.- Resumen.-

Asociación Bancaria: Presentación a la Asamblea Nacional. Febrero de 2001

Chuecos P., C.: Legislación y control de la banca (1.985)
¿ALERTA? 
Lo que recogen estas informaciones debiera indicarla. Sin embargo, recuerde el lector lo que pasó con el ALERTA DE ESTHER DE MARGULIS: nada.

Por otra parte, fíjese bien el lector en lo que está resaltado en las noticias: los dos origenes a los cuales se atribuye la “sequía” producida en los fondos de los bancos; y el hecho de que hace varios semestres se ha venido señalando en el Informe Bancario la anomalía de que la banca obtiene muy poco de Ingreso Total por cada bolívar de Gasto Total en que incurre. Este indicador, muy simple en su formulación e interpretación, venía mostrando o al menos insinuando lo que ahora se evidencia por medio de otros “medidores”. Se incluye una noticia de Corea del Sur por considerar que puede ser un buen punto de comparación. Dada la extensión de la información que se va recogiendo, se ha creado ALERTA 1, como continuación. La secuencia de las fechas es especialmente importante, puede estar señalando un “punto de rompimiento”. 
GRAFFITI y otros; GRAFFITI4
ENRON7, ENRON8 Y OTROS.

BBVA1, BBVA2, BBVA3
PDVSA, PDVSA1, PDVSA2



Con el mismo criterio usado en los ¿ALERTA?, se recopila una serie de informaciones – noticias, artículos, gráficos, etc. – tratando de mostrar el entorno socioeconómico general del país y, por supuesto, los bancos como causa y efecto de ese entorno.
BIBLIOGRAFIA EXTENSA

Para un estudio más serio y profundo de lo tratado en el Seminario, se recomienda este material, excelente cada uno en su campo:

Tener disponibles todas las conferencias dictadas hasta ahora

Informes de la Superintendencia de Bancos, sobretodo los semestrales.

En verde, publicaciones que se deben tener al menos en copia.

Banco Provincial : Manual de términos bancarios.

Caracas, 4° edición, 1992.

Buonanno R, Luis : Delitos bancarios computarizados.

Ediciones y Distribuciones MAGON, Caracas, 1.997.

Consejo Bancario Nacional: Estudio comparativo leyes: Regulación de emergencia Financiera y General de bancos. 

Esteves Arria, José Tomás : Diccionario de Banca y Finanzas.

Editorial PANAPO de Venezuela, C.A.,  1.998.

Esteves Arria, José Tomás : Temas de Banca y Seguros.

Editorial PANAPO de Venezuela, C.A.,  1.994.

Freixas / Rochet : Economía Bancaria. (1)
Antoni Bosch Editor, Barcelona, España, 

ISBN : 84-85855-89-2

García M., O.: CRÓNICA INVOLUNTARIA DE UNA CRISIS INCONCLUSA. Editorial Planeta de Venezuela. Caracas. ISBN: 980.271.248.5. 1995.

García, Gustavo : Lecciones de la crisis bancaria de Venezuela.

Ediciones IESA, Caracas, 1.998.

Lazzarini, Hector J. : La Teoría de la Información y el Análisis de la Concentración Bancaria.

Librería el Ateneo Editorial, Buenos Aires, 1.975.

Leyes: BCV y General de Bancos.

Méndez Cuevas, Olinto : La Actividad bancaria en Venezuela, Control y delitos. Caracas, 1.999. ISBN 980-07-5596-9. Impreso por Italgráfica C.A.

Miller y Pulsinelli: Moneda y Banca. (2)
Mc. Graw Hill, 2° edición, 1.992.

Naím, Moisés –director del proyecto- : Las empresas venezolanas, su Gerencia.

Ediciones IESA, Caracas, 1.989.

Naím, Moisés  y Piñango, Ramón–directores del proyecto- : El caso Venezuela, una ilusión de armonía.

Ediciones IESA, Caracas, 2° edición, 1.985. 

Rico López, Darío : Análisis de estados financieros.

UCV, ediciones de la biblioteca, Caracas, 1.982.

Sundararajan, V., and Baliño, T. – edited by -: Banking crises: Cases and issues. IMF, 1.991.

(1) Cap. 9; Cap. 1 pág. 245; Cap. 8 pág. 270.

(2) Unidad I, Introducción; Unidad 5, Teoría Monetaria.
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